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CABEI Central American Portfolio (la “Cartera”) es una cartera distinta de CABEI Central American Fund p.l.c. (la
“Compafiia”), una compaiiia coordinadora de inversiones abierta (open-ended) de capital variable constituida en
Irlanda.

La Cartera es administrada por DWS Finanz-Service GmbH (el “Investment Manager”), un asesor y administrador de
inversiones registrado en Alemania, y subsidiaria indirecta del Deutsche Bank AG, una importante institucion
financiera mundial.

Fecha de la Circular de Ofrecimiento 1 de enero de 2005

Los Directores de CABEI Central American Fund plc cuyos nombres aparecen en las paginas 11y 12
aceptan la responsabilidad por la informacién contenida en esta Circular de Ofrecimiento. De acuerdo
al mejor conocimiento y opinion de los Directores (quienes han tomado todo el cuidado razonable para
asegurar que asi sea el caso) la informacién contenida en este documento esta de acuerdo con los
hechos y no omite nada que pueda afectar la trascendencia de dicha informacién.
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LAS ACCIONES [SHARES] DE LA CARTERA, QUE SON EMITIDAS O ESTAN DISPONIBLES PARA EMISION,
FUERON ADMITIDAS EN LA LISTA OFICIAL DE LA BOLSA DE VALORES DE IRLANDA EL 19 DE ABRIL DE
2000. LOS DIRECTORES NO ESPERAN QUE SE DESARROLLE UN MERCADO SECUNDARIO ACTIVO DE LAS
ACCIONES (SHARES) DE LA CARTERA.

NI EL INGRESO DE LAS ACCIONES (SHARES) DE LA CARTERA A LA LISTA OFICIAL NI LA APROBACION DE
LA CIRCULAR DE OFRECIMIENTO DE CONFORMIDAD CON LOS REQUISITOS DE COTIZACION EN LA BOLSA
DE VALORES DE IRLANDA LIMITADA (IRISH STOCK EXCHANGE LIMITED) CONSTITUIRAN UNA GARANTIA O
REPRESENTACION POR PARTE DE LA BOLSA DE VALORES DE IRLANDA LIMITADA (IRISH STOCK
EXCHANGE LIMITED) EN CUANTO A LA COMPETENCIA DE LOS PRESTADORES DE SERVICIOS DE O DE
CUALESQUIERA DE LAS PARTES RELACIONADAS CON LA COMPANIA, DE LO ADECUADO DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN LA CIRCULAR DE OFRECIMIENTO O DE LA CONVENIENCIA DE LA
COMPANIA PARA PROPOSITOS DE INVERSION.

ESTA CIRCULAR DE OFRECIMIENTO (LA CUAL CONSTITUYE UN PROSPECTO) NO CONSTITUIRA UNA
OFERTA DE VENTA O UNA PETICION DE COMPRA DE ACCIONES (SHARES) DE LA COMPANIA (“LAS
ACCIONES”) EN NINGUNA JURISDICCION PARA NINGUNA PERSONA PARA QUIEN SEA ILEGAL HACER
DICHO OFRECIMIENTO EN DICHA JURISDICCION.

LA DISTRIBUCION DE ESTA CIRCULAR DE OFRECIMIENTO Y EL OFRECIMIENTO DE ACCIONES (SHARES)
QUE SE HACE PUEDE ESTAR RESTRINGIDO POR LA LEY EN CIERTAS JURISDICCIONES. SE PIDE A LOS
INVERSIONISTAS A CUYAS MANOS LLEGUE ESTA CIRCULAR DE OFRECIMIENTO QUE SE INFORMEN
SOBRE DICHAS RESTRICCIONES Y LAS ACATEN.

LA DISTRIBUCION DE ESTA CIRCULAR DE OFRECIMIENTO NO ESTA AUTORIZADA EN NINGUNA
JURISDICCION DESPUES DE LA PUBLICACION DEL ULTIMO INFORME ANUAL O SEMESTRAL DE LA
COMPANIA A MENOS QUE SEA ACOMPANADA DE UNA COPIA DE DICHO INFORME.

CABEI CENTRAL AMERICAN FUND p.l.c. (“LA COMPANIA”) ES UNA COMPANIA DE INVERSION ABIERTA DE
CAPITAL VARIABLE CONSTITUIDA EL 12 DE MARZO DE 1999 SEGUN LA PARTE XIll DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE 1990 DE IRLANDA. LA COMPANIA ESTA AUTORIZADA POR LA AUTORIDAD IRLANDESA
REGULADORA DE LOS SERVICIOS FINANCIEROS (“REGULADORA DE SERVICIOS FINANCIEROS”) COMO
UNA COMPANIA DE INVERSION Y ES UNA COMPANIA DE INVERSION DESIGNADA EN CUMPLIMIENTO CON
LA SECCION 256 DE DICHA LEY. LA REGULADORA DE SERVICIOS FINANCIEROS NO SERA RESPONSABLE
EN VIRTUD DE LA AUTORIZACION DE ESTE PLAN O POR CAUSA DEL EJERCICIO DE LAS FUNCIONES
CONFERIDAS A ESTA POR LA LEGISLACION RELACIONADA CON ESTE PLAN POR CUALQUIER
INCUMPLIMIENTO DEL MISMO. LA AUTORIZACION DE ESTE PLAN NO CONSTITUYE UNA GARANTIA POR
PARTE DE LA REGULADORA DE SERVICIOS FINANCIEROS EN CUANTO A LA CREDIBILIDAD O POSICION
FINANCIERA DE LAS DIVERSAS PARTES DEL PLAN.

LA AUTORIZACION DE LA COMPANIA POR PARTE DE LA REGULADORA DE SERVICIOS FINANCIEROS NO
ES UNA APROBACION O GARANTIA DE LA COMPANIA POR PARTE DE LA REGULADORA DE SERVICIOS
FINANCIEROS NI ES ESTA RESPONSABLE POR EL CONTENIDO DE ESTA CIRCULAR DE OFRECIMIENTO.

COMO LA SUSCRIPCION MINIMA POR PARTE DE CADA SOLICITANTE DE ACCIONES (SHARES) SERA
SUPERIOR A LOS 125,000 EUROS O SU EQUIVALENTE EN MONEDA EXTRANJERA, LA COMPANIA SERA
CONSIDERADA, SEGUN LAS REGLAS VIGENTES EMITIDAS POR LA REGULADORA DE SERVICIOS
FINANCIEROS, COMO UN PLAN DE INVERSION COLECTIVO COMERCIALIZADO EXCLUSIVAMENTE A
INVERSIONISTAS PROFESIONALES Y, POR LO TANTO, LOS REQUISITOS DE LA REGULADORA DE
SERVICIOS FINANCIEROS, QUE SON CONSIDERADOS NECESARIOS PARA LA PROTECCION DE
INVERSIONISTAS MINORISTAS, EN PARTICULAR LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS POR LA
REGULADORA DE SERVICIOS FINANCIEROS RELACIONADAS A LOS PODERES DE INVERSION Y DE
APALANCAMIENTO, NO APLICAN A LA COMPANIA.



NINGUN CORREDOR, AGENTE U OTRA PERSONA HA SIDO AUTORIZADA PARA BRINDAR CUALQUIER
INFORMACION O HACER CUALQUIER REPRESENTACION APARTE DE LAS CONTENIDAS EN ESTA
CIRCULAR DE OFRECIMIENTO Y, SI FUESEN BRINDADAS O HECHAS, NO SE TIENE QUE CONTAR CON QUE
DICHA INFORMACION O REPRESENTACION HA SIDO AUTORIZADA POR LA COMPANIA. NI LA ENTREGA DE
ESTA CIRCULAR DE OFERTA NI LA OFERTA, EMISION O VENTA DE ACCIONES (SHARES) DEBERAN BAJO
NINGUNA CIRCUNSTANCIA CONSTITUIR UNA REPRESENTACION DE QUE LA INFORMACION CONTENIDA EN
ESTA CIRCULAR DE OFERTA ES CORRECTA EN CUALQUIER MOMENTO POSTERIOR A LA FECHA DE ESTA.
PARA REFLEJAR CAMBIOS MATERIALES, ESTA CIRCULAR DE OFERTA PODRA SER ACTUALIZADA CADA
CIERTO TIEMPO Y LOS POSIBLES SUSCRIPTORES DEBERAN PREGUNTAR A LOS AGENTES DE
COLOCACION SOBRE LA EMISION DE SUPLEMENTOS O CIRCULARES DE OFRECIMIENTO POSTERIORES.

LOS RESUMENES DE CIERTAS DISPOSICIONES DE ESTA CIRCULAR DE OFRECIMIENTO Y DE LA
ESCRITURA DE CONSTITUCION DE LA COMPANIA Y OTROS DOCUMENTOS ESTAN CONTENIDOS EN ESTA
CIRCULAR DE OFRECIMIENTO, PERO DICHOS RESUMENES ESTAN LIMITADOS TOTALMENTE POR LOS
DOCUMENTOS QUE PRETENDEN RESUMIR.

LA ESCRITURA DE CONSTITUCION DE LA COMPANIA QUE SE ENCUENTRA ARCHIVADA Y ESTA
DISPONIBLE PARA SU INSPECCION EN LAS OFICINAS DEL ADMINISTRADOR AUTORIZA A LOS
DIRECTORES A IMPONER RESTRICCIONES SOBRE LA POSESION DE ACCIONES (SHARES) POR PARTE DE
(Y POR CONSIGUIENTE A LA RECOMPRA DE ACCIONES (SHARES) POSEIDAS POR) PERSONAS QUE SEAN
PERSONAS IRLANDESAS SUJETAS A IMPUESTOS (A MENOS QUE SEA DECIDIDO DE FORMA DIFERENTE
POR LOS DIRECTORES) O PERSONAS DE ESTADOS UNIDOS O POR PARTE DE CUALQUIER PERSONA
QUE ESTE VIOLANDO LAS LEYES O REQUISITOS DE CUALQUIER PAIS O AUTORIDAD GUBERNAMENTAL O
POR CUALQUIER PERSONA O PERSONAS EN CIRCUNSTANCIAS (AFECTANDO YA SEA DIRECTA O
INDIRECTAMENTE A DICHA PERSONA O PERSONAS, Y YA SEA SOLA O EN CONJUNTO CON OTRAS
PERSONAS, RELACIONADAS O NO, O CUALQUIER OTRA CIRCUNSTANCIA QUE A LOS DIRECTORES LES
PAREZCA PERTINENTE) QUE, EN OPINION DE LOS DIRECTORES, PUDIERAN RESULTAR EN QUE LA
COMPANIA INCURRA EN ALGUNA RESPONSABILIDAD TRIBUTARIA O QUE SUFRA CUALQUIER OTRA
DESVENTAJA PECUNIARIA EN LA QUE LA COMPANIA DE OTRA MANERA NO HUBIESE INCURRIDO O
SUFRIDO.

TODOS LOS POSEEDORES DE ACCIONES (SHARES) TIENEN DERECHO AL BENEFICIO DE, ESTAN
LIMITADOS POR, Y SE CONSIDERA QUE HAN SIDO NOTIFICADOS DE LAS DISPOSICIONES DEL
MEMORANDUM Y ESCRITURA DE CONSTITUCION DE LA COMPANIA (LA “ESCRITURA"), COPIAS DE LOS
CUALES ESTAN DISPONIBLE COMO ES MENCIONADO EN ESTE DOCUMENTO.

CADA INVERSIONISTA ES RESPONSABLE EXCLUSIVO DE DECIDIR INVERTIR O NO, O UNA VEZ REALIZADA
LA INVERSION, DE REDIMIR SU INVERSION, TOTAL O PARCIALMENTE, EN LA COMPANIA. NI LA COMPANIA,
EL GERENTE DE INVERSIONES (INVESTMENT MANAGER), EL ADMINISTRADOR O EL CUSTODIO
[CUSTODIAN], NI NINGUNO DE LOS FUNCIONARIOS, DIRECTORES, PRINCIPALES, AFILIADOS O
EMPLEADOS DE CUALQUIERA DE LAS ENTIDADES PRECEDENTES TENDRA NINGUNA OBLIGACION O
RESPONSABILIDAD HACIA LOS INVERSIONISTAS CON RESPECTO A CUALQUIER RECOMENDACION,
CONSEJO O DECISION TOMADA CON RELACION A CUALQUIER INVERSION EN LA COMPANIA.

IMPORTANTE: SI TIENE ALGUNA DUDA RESPECTO AL CONTENIDO DE ESTA CIRCULAR DE OFRECIMIENTO
CONSULTE A SU CONTADOR, ABOGADO O ASESOR FINANCIERO.



PROHIBICION A INVERSIONISTAS DE EE.UU.: LAS ACCIONES (SHARES) DE LA COMPANIA OFRECIDAS
POR ESTE MEDIO NO HAN SIDO Y NO SERAN REGISTRADAS BAJO LA LEY DE VALORES DE 1933 DE
ESTADOS UNIDOS (LA “LEY DE VALORES”). POR CONSIGUIENTE, LAS ACCIONES (SHARES) NO PUEDEN
SER OFRECIDAS, VENDIDAS, TRANSFERIDAS, COMPROMETIDAS, ENTREGADAS O LIQUIDADAS DE OTRA
FORMA, TOTAL O PARCIALMENTE, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN LOS ESTADOS UNIDOS O A NINGUNA
PERSONA DE EE.UU. LOS TERMINOS “ESTADOS UNIDOS” Y “EE.UU.” SIGNIFICAN LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (INCLUYENDO LOS ESTADOS Y EL DISTRITO DE COLUMBIA), SUS TERRITORIOS Y SUS
POSESIONES, Y EL TERMINO “PERSONA DE EE.UU.” INCLUYE UN CIUDADANO O RESIDENTE DE LOS
ESTADOS UNIDOS, UNA SOCIEDAD ORGANIZADA O EXISTENTE EN CUALQUIER ESTADO, TERRITORIO O
POSESION DE LOS ESTADOS UNIDOS, UNA SOCIEDAD CONSTITUIDA SEGUN LAS LEYES DE LOS
ESTADOS UNIDOS O CUALQUIER ESTADO, TERRITORIO O POSESION, O CUALQUIER PATRIMONIO O
FIDEICOMISO DIFERENTE DE UN PATRIMONIO O FIDEICOMISO CUYA RENTA PROVENIENTE DE FUENTES
EXTERNAS A LOS ESTADOS UNIDOS (QUE NO ESTE EFECTIVAMENTE RELACIONADO CON LA
REALIZACION DE ACTIVIDADES COMERCIALES O NEGOCIOS DENTRO DE LOS ESTADOS UNIDOS) NO
ESTEN INCLUIDAS EN LA RENTA BRUTA PARA PROPOSITOS DEL CALCULO DEL IMPUESTO FEDERAL
SOBRE LA RENTA DE ESTADOS UNIDOS. VER “INVERSIONISTAS ELEGIBLES”. LA COMPARNIA TAMPOCO
SERA REGISTRADA BAJO LA LEY DE COMPANIAS DE INVERSION DE 1940 (LA “LEY DE 1940").

PROHIBICION A INVERSIONISTAS DEL REINO UNIDO: ESTA CIRCULAR DE OFRECIMIENTO ESTA SIENDO
DISTRIBUIDA A DESTINATARIOS SOLAMENTE SOBRE LA BASE QUE CADA DESTINATARIO EN EL REINO
UNIDO A QUIEN ESTA CIRCULAR DE OFRECIMIENTO ES EMITIDA SEA UNA “PERSONA” (1) DE UNO DE LOS
TIPOS DESCRITOS EN LA SECCION 21 DE LA LEY DE SERVICIOS Y MERCADOS FINANCIEROS, 2002; O (2)
A QUIEN ESTE DOCUMENTO PUEDA SER LEGALMENTE DISTRIBUIDO.

LAS ACCIONES (SHARES) OFRECIDAS POR ESTE MEDIO NO PUEDEN SER OFRECIDAS O VENDIDAS EN
EL REINO UNIDO, POR MEDIO DE ESTE O CUALQUIER OTRO DOCUMENTO, APARTE DE A PERSONAS
CUYO GIRO ORDINARIO DE NEGOCIOS SEA COMPRAR O VENDER TITULOS VALORES, YA SEA COMO
PRINCIPAL O AGENTE (EXCEPTO EN CIRCUNSTANCIAS QUE NO CONSTITUYEN UN OFRECIMIENTO AL
PUBLICO DENTRO DE LA ACEPCION DE LA LEY DE SOCIEDADES DE 1985). LA COMPANIA ES UN PLAN DE
INVERSION COLECTIVA NO REGULADO EN EL REINO UNIDO, Y SU PROMOCION POR PARTE DE
PERSONAS AUTORIZADAS EN EL REINO UNIDO ESTA POR LO TANTO RESTRINGIDA POR LAS SECCIONES
238 Y 240 DE LA LEY DE SERVICIOS Y MERCADOS FINANCIEROS DE 2000 (LA “FSMA” POR SUS SIGLAS EN
INGLES). DE ACUERDO CON LA FSMA, ESTE PROSPECTO ESTA DIRIGIDO SOLAMENTE A PERSONAS
“(“PERSONAS PERMITIDAS”) QUINES ESTAN (A) FUERA DEL REINO UNIDO, (B) PERSONAS QUE TIENEN
EXPERIENCIA PROFESIONAL EN ASUNTOS RELACIONADOS CON INVERSIONES, ( C) PERSONAS DENTRO
DEL ARTICULO 22 DE LA LEY DE SERVICIOS Y MERCADOS FINANCIEROS DE 2000 (PROMOCION DE
PLANES COLECTIVOS DE INVERSION) (EXENCIONES) ORDEN 2001 U (D) OTRAS PERSONAS A QUIENES
PUEDE SER COMUNICADO SIN CONTRAVENCION DE LAS SECCIONES 238 Y 240 DE LA FSMA. LAS
INVERSIONES A LAS CUALES ESTE PROSPECTO SE RELACIONA ESTAN DISPONIBLES SOLAMENTE A
PERSONAS PERMITIDAS Y OTRAS PERSONAS NO DEBERAN BASARSE EN EL. ESTE PROSPECTO HA
SIDO EMITIDO PARA USTED SOBRE LA BASE QUE USTED ESTA DENTRO DE UNA DE LAS CATEGORIAS DE
DICHAS PERSONAS. ES ENVIADO A USTED EN EL ENTENDIDO QUE ES PARA SU USO PERSONAL Y QUE
USTED NO LO DISTRIBUIRA A NADIE MAS. DICHA DISTRIBUCION PUEDE CONSTITUIR UN DELITO SEGUN LA
FSMA.



PROHIBICION A LOS INVERSIONISTAS DE HONG KONG: ESTE DOCUMENTO NO HA SIDO PRESENTADO
PARA REGISTRO AL REGISTRADOR DE SOCIEDADES EN HONG KONG Y POR CONSIGUIENTE, (1) LAS
ACCIONES (SHARES)NO PUEDEN SER OFRECIDAS O VENDIDAS EN HONG KONG POR MEDIO DE
CUALQUIER DOCUMENTO EXCEPTO A PERSONAS CUYO GIRO ORDINARIO DE NEGOCIOS SEA LA
COMPRAVENTA DE TiTULOS VALORES, YA SEA COMO PRINCIPAL O AGENTE, O EN CIRCUNSTANCIAS
QUE NO CONSTITUYEN UNA OFERTA AL PUBLICO DENTRO DE LA ACEPCION DE LA ORDENANZA DE
SOCIEDADES (CAP. 32 DE LAS LEYES DE HONG KONG), Y (2) LA COMPANIA NO HA EMITIDO NI EMITIRA, NI
HA AUTORIZADO A NADIE PARA EMITIR, O AUTORIZARA A NADIE PARA EMITIR, NINGUNA INVITACION O
PUBLICIDAD RELACIONADA A LAS ACCIONES (SHARES) EN HONG KONG (EXCEPTO COMO LO PERMITEN
LAS LEYES DE TITULOS VALORES DE HONG KONG) EXCEPTO CON RESPECTO A LAS ACCIONES
(SHARES) QUE SE PRETENDEN SEAN LIQUIDADAS PARA PERSONAS FUERA DE HONG KONG O SEAN
LIQUIDADAS EN HONG KONG SOLAMENTE PARA PERSONAS CUYO NEGOCIO INVOLUCRE LA
ADQUISICION, LIQUIDACION O POSESION DE TITULOS VALORES, YA SEA COMO PRINCIPAL O COMO
AGENTE.

PROHIBICION A LOS INVERSIONISTAS DE SINGAPUR: ESTE DOCUMENTO NO HA SIDO REGISTRADO CON
EL REGISTRADOR DE SOCIEDADES DE SINGAPUR. POR LO TANTO, ESTE DOCUMENTO NO PUEDE
CIRCULAR O SER DISTRIBUIDO EN SINGAPUR NI TAMPOCO NINGUNA DE LAS ACCIONES (SHARES)
OFRECIDAS POR ESTE MEDIO PUEDEN SER OFRECIDAS PARA SUSCRIPCION O COMPRA, DIRECTA O
INDIRECTAMENTE, NI NINGUNA INVITACION PARA SUSCRIBIR O COMPRAR DICHAS ACCIONES (SHARES)
PUEDE SER HECHA, EN SINGAPUR, EXCEPTO BAJO CIRCUNSTANCIAS EN LAS CUALES DICHO
OFRECIMIENTO O VENTA NO CONSTITUYA UN OFRECIMIENTO O VENTA DE ACCIONES (SHARES) AL
PUBLICO EN SINGAPUR O EN LAS CUALES DICHO OFRECIMIENTO O VENTA SEA HECHO DE
CONFORMIDAD CON, Y DE ACUERDO CON LAS CONDICIONES DE, UNA EXCEPCION INVOCADA BAJO LA
DIVISION 5A DE LA PARTE IV DE LA LEY DE SOCIEDADES, CAPITULO 50 DE SINGAPUR Y A PERSONAS A
QUIENES PUEDA OFRECERSE O VENDERSE ACCIONES (SHARES) BAJO DICHA EXENCION.

PROHIBICION A INVERSIONISTAS EN JAPON: LAS ACCIONES (SHARES) OFRECIDAS POR ESTE MEDIO NO
HAN SIDO, NI SERAN, REGISTRADAS SEGUN LA LEY DE TiTULOS VALORES Y BOLSA DE JAPON Y NO
PUEDEN SER OFRECIDAS, VENDIDAS O ENTREGADAS, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN JAPON O A
CUALQUIER RESIDENTE DE JAPON, EXCEPTO SEGUN UNA EXCEPCION DISPONIBLE BAJO LA LEY DE
TITULOS VALORES Y BOLSA DE JAPON Y DE ACUERDO CON OTRAS LEYES Y REGLAMENTOS
JAPONESES APLICABLES.

Los inversionistas deben informarse respecto a los requisitos legales en sus propios paises para la compra o
posesion de las Acciones (Shares), de cualquier restriccion al comercio exterior o requisitos de control de cambio
gue puedan encontrar segun las leyes de los paises de su constitucion, ciudadania, residencia o domicilio y que
podrian ser pertinentes para la suscripcion, compra, posesion o liquidacién de Acciones (Shares) y la renta y otras
consecuencias tributarias que puedan aplicar en sus propios paises relevantes para la compra, posesion o
liquidacion de Acciones (Shares).

El valor de activo neto por Accién (Share) de la primera cartera de la Compafia sera cotizado en Délares
Estadounidenses (“Délares” o “$”). Todos los dividendos o rentas por redencion de esas Acciones (Shares) seran
pagados en Doélares.

Los inversionistas que deseen comprar Acciones (Shares) deberan presentar una solicitud que cumpla con las
formalidades de suscripcidn y hacer el pago de acuerdo con los procedimientos especificados. La Compafiia se
reserva el derecho a rechazar cualquier compra total o parcialmente y a cesar el ofrecimiento de Acciones (Shares)
en cualquier momento. Ver “Compra de Acciones (Shares)”.

El valor de las Acciones (Shares) y su renta pueden ascender o descender y usted puede no recuperar el
monto que ha invertido en la Compafiia. La inversion en Acciones (Shares) involucra un riesgo superior
al promedio y se llama su atencion a la seccion titulada “Factores de Riesgo” a continuacién. Dicha
inversion es adecuada solamente para inversionistas sofisticados que estan en posiciéon de comprender y
asumir dichos riesgos y estar satisfechos de que dicha inversion es apropiada para ellos.



RESUMEN DE TERMINOS

Este Resumen de Términos debera ser leido en conjunto con y esta acreditado por referencia a la Escritura de
Constitucion de la Compafiia y a las otras partes de esta Circular de Ofrecimiento. Es importante que los
inversionistas potenciales revisen la Circular de Ofrecimiento en su totalidad antes de invertir en la Compafiia.

Ciertos términos en mayuscula que no estén definidos de otra manera en esta Circular de Ofrecimiento estan
definidos en el Glosario a continuacion.

La Compafiia

CABEI Central American Fund PLC, constituida el 12 de marzo de 1999 en Dublin, Irlanda, con nimero de registro
303448, es una compafiia designada de inversion abierta (open-ended) de responsabilidad limitada y de capital
variable. Es una compafiia coordinadora en la que Acciones (Shares) de diferentes carteras pueden ser emitidas
cada cierto tiempo por los Directores con la aprobacion previa de la Reguladora de Servicios Financieros que tiene
gue aprobar cualquier Cartera nueva.

Esta Circular de Ofrecimiento proporciona informacion con relacion a CABEI Central American Fund (la “Cartera”).
Cualesquiera Acciones (Shares) con relacién a otras carteras ofrecidas por la Compafiia seran descritas en
Suplementos a esta Circular de Ofrecimiento para cada una de dichas carteras, cada uno de las cuales seran parte
integral de esta Circular de Ofrecimiento y seran incorporados a ésta por referencia con respecto a la cartera
pertinente.

La Compaifiia tiene la capacidad y el derecho a emitir distintas clases de Acciones (Shares) en una cartera para
diferentes inversionistas en el caso que apliquen diferentes tarifas, términos de suscripcion o redencién o acuerdos
de distribucién con respecto a la inversién en la Compafiia por parte de dichos inversionistas. Dichos acuerdos
normalmente se reflejaran en el valor de activo neto referidos a las diferentes clases de Acciones (Shares) que de
otra forma seran emitidas en términos sustancialmente equivalentes.

Objetivo de Inversion
El objetivo de inversion de la Cartera es producir una tasa real de rendimiento alta. No puede haber garantia de que
la Cartera cumpla con el objetivo.

Administracion

Los Directores de la Compafiia fijan las politicas generales de cada cartera y son responsables de la administracién
general de cada cartera. La Compafiia ha contratado los servicios de DWS Finanz-Service GmbH, como Gerente de
Inversiones (Investment Manager) de la Cartera.

Sujeto a la supervision general de los Directores de la Compaiiia, el Gerente de Inversiones (Investment Manager)
supervisa las decisiones de inversion diarias, la ejecucion de las negociaciones de la Cartera y la administracion
general de las inversiones de la Cartera.

Como compensacion por los servicios prestados y gastos relacionados aplicados por el Gerente de Inversiones
(Investment Manager) segun el Contrato de Administracion de Inversiones (Investment Management) con la
Compafiia con respecto a la Cartera, el Gerente de Inversiones (Investment Manager) recibe honorarios provenientes
de la Cartera, que son calculados diariamente y pagados mensualmente de forma vencida.

La Compafiia pagara todos sus otros gastos de operacion.

Colocacién de Acciones

La Compafiia ha designado al Banco Centroamericano de Integracion Econémica (“BCIE”) como agente de
colocacion y puede asignar otros agentes de colocacion adicionales (colectivamente, “Agentes de Colocacion “)
para que asistan en la busqueda de inversionistas para la Cartera. Los Agentes de Colocacion tendran derecho a
recibir honorarios pagaderos por la Compafiia por introducir inversionistas a la Cartera. Ver “Compra de Acciones
(Shares)”.



Inversionistas Elegibles

Las Acciones (Shares) solamente podran ser ofrecidas, vendidas o poseidas por, o para el beneficio de, un
inversionista a quien le esta permitido o esté calificado segun la jurisdiccion a la que esté sujeto para comprar
Acciones (Shares) legalmente ofrecidas en dicha jurisdiccién. Ademas, los Directores pueden restringir o evitar la
propiedad directa o indirecta de Acciones (Shares) por parte de cualquier Persona de Irlanda sujeta a impuestos o
Persona de EE.UU. u otra Persona o inversionista que los Directores puedan determinar que no es un inversionista
elegible.

Compray Redencion de Acciones

Las Acciones (Shares) de la Compafiia son emitidas y recompradas al valor de activo neto por Accién con respecto
a las solicitudes que son recibidas a mas tardar a las 9:00 p.m. (hora de Dublin) en el Dia Habil inmediatamente
precedente a cada Dia de Transacciones (Dealing Day) en el caso de compras y las 5:00 p.m. (hora de Dublin) un
Dia Habil que sea al menos diez Dias Habiles previos al Dia de Transaccion pertinente en el caso de recompras.

Distribuciones

No se pretende que se hagan distribuciones por parte de la Cartera, pero la Compafiia se reserva el derecho a hacer
dichas distribuciones en el futuro cuando los Directores lo consideren adecuado. Cualquiera de dichas
distribuciones sera pagadera de los ingresos netos de la Cartera incluyendo intereses y dividendos devengados por
la Cartera y ganancias realizadas y no realizadas sobre la liquidacién / valoracién de las inversiones menos todas
las pérdidas realizadas y no realizadas (incluyendo honorarios y gastos) de la Cartera.

Valor de Activo Neto (Valor Liquido)

La Cartera calcula su valor de activo neto (valor liquido) a las 9:00 a.m. Hora Estandar del Este (EE.UU.) en el
siguiente Dia Habil después de cada Dia de Transacciones y en el Dia Habil siguiente a cada Viernes que sea un
Dia Habil. Ver “Valor de Activo Neto”.

Impuestos

Todas las personas interesadas en la compra de Acciones (Shares) tienen la responsabilidad de informarse sobre
cualquier impuesto sobre la renta u otras consecuencias tributarias relacionadas a sus circunstancias particulares
en relacion con la suscripcién, posesién, redencion o liquidacion de Acciones (Shares) o la recepcion de dividendos,
si los hay, pagados sobre ellas. Los inversionistas en prospecto no deberan interpretar el contenido de esta Circular
de Ofrecimiento o cualquier comunicacion previa o subsiguiente de la Compafiia o cualquiera de sus Directores,
funcionarios o agentes como asesoria legal o tributaria. Cada inversionista debera consultar a su propio asesor
financiero, abogado o contador respecto a cuestiones tributarias y otras relacionadas con su inversion.

Para mayor informacion, por favor vea la seccién “Impuestos” a continuacion.

OBJETIVOS, POLITICAS Y RESTRICCIONES

Los objetivos y politicas de inversién para cada cartera seran formulados por los Directores al momento de la
creacion de una cartera. Cualquier cambio a dichos objetivos o politicas a la luz de condiciones politicas y/o
econémicas sera responsabilidad de los Directores quienes por consiguiente podran cambiar los objetivos y
politicas de cualquier cartera. Cualquier cambio en el objetivo de inversion de una cartera podra ser hecho
solamente con la aprobacién de una resolucién ordinaria de los poseedores de Acciones (Shares) de la cartera
pertinente. Sujeto a lo antedicho y a dar aviso con anticipacién razonable a los poseedores de Acciones (Shares)
que les permita solicitar la recompra de sus Acciones (Shares) previo a la implementacion de cualquier cambio, los
Directores tienen autoridad para cambiar el objetivo y/o politicas de una cartera.

El objetivo de inversién de la Cartera es producir una tasa real de rentabilidad alta. No se asegura que la Cartera
podra cumplir con su objetivo. La Cartera busca alcanzar este objetivo por medio de invertir principalmente en
instrumentos de deuda y otros instrumentos relacionados (incluyendo pero no limitado a bonos, préstamos,
participaciones de préstamos, pagarés, depositos, depdsitos relacionados a créditos, certificados de depdésito y
deudas sin garantia (debentures) y valores de renta variable (equity) y otros instrumentos relacionados (incluyendo
pero no limitado a garantias y valores convertibles), emitidos por emisores soberanos, sus agentes e instituciones,



emisores propiedad de Estados designados para privatizacién, emisores corporativos, emisores supranacionales,
emisores cuasi-gubernamentales y cualquier otro emisor considerado apropiado por los Directores o un comité de
inversiones. Los instrumentos de deuda en los cuales la Cartera invierte pueden ser instrumentos de tasa fija o
flotante. Entre los paises para invertir se incluyen Guatemala, Honduras, El Salvador, Nicaragua, Costa Rica,
México, Colombia, Argentina, Panama4, la Republica Dominicana, Belice y la Republica de China, y cualquier otro
pais que se haga miembro del BCIE y que sea considerado apropiado para inversion por los Directores o un comité.
No habra limite al monto o proporcién invertida en los emisores de cualquier pais. La meta de la Cartera es invertir la
mayoria de sus activos en paises Centroamericanos que son socios del BCIE (Guatemala, Honduras, Nicaragua, El
Salvador, Espafia y Costa Rica), en la medida que las condiciones de mercado lo garanticen y dentro del perfil de
riesgo/rendimiento de la Cartera. No habra restricciones con respecto a la moneda de denominacién de cualquier
titulo valor mencionado anteriormente.

La Cartera puede invertir hasta el 100 por ciento de sus activos en titulos valores emitidos o garantizados por el
Banco Centroamericano de Integracion Econémica.

La Cartera puede invertir hasta 30% de sus activos en un fondo mutuo abierto (open-ended) que invierta en
instrumentos de moneda local de corto plazo de los paises centroamericanos (Guatemala, Honduras, El Salvador,
Nicaragua y Costa Rica).

La Cartera puede vender titulos valores de cartera sin consideracion del periodo de tiempo que éstos hayan sido
tenidos a efecto de sacar ventaja de nuevas oportunidades de inversion o diferenciales de rendimiento, o porque la
Cartera desea conservar ganancias o limitar pérdidas debido a las cambiantes condiciones econdémicas.

La Cartera puede invertir en titulos valores que estan debajo de grado de inversién y por consiguiente la
inversion en la Cartera no debera constituir una porcién sustancial de la cartera de inversion de un
inversionista 'y puede no ser apropiada para todos los inversionistas.

El efectivo de la Cartera puede ser temporalmente invertido para propésitos defensivos en titulos valores emitidos por
el Gobierno de EE.UU., sus agencias e instituciones y/o instrumentos de deuda de alto grado emitidos por otros
emisores estadounidenses y/o ser tenido en depésito en instituciones bancarias estadounidenses y/o invertidos en
fondos de mercados monetarios de alto grado.

El Gerente de Inversiones (Investment Manager) puede utilizar derivados y otras técnicas e instrumentos (incluyendo
pero no limitados a opciones, swaps, futuros y forwards) ya sea con la intencién de brindar proteccion contra el
riesgo cambiario o de ganar exposicion para ciertos mercados, sectores o titulos valores, o sino de incrementar el
rendimiento sobre los activos de la Cartera. Dichos derivados y otras técnicas e instrumentos seran usados
solamente para propdsitos de administracion eficiente de la cartera de acuerdo con las condiciones y limites
estipulados por la Reguladora de Servicios Financieros. El Gerente de Inversiones (Investment Manager) puede
también, cuando dichas facilidades estén disponibles en los mercados pertinentes, prestar los titulos valores de la
Cartera y/o comprar titulos valores sujeto a contratos de recompra.

La Escritura de Constitucion no restringe la politica de inversién o la inversion de los activos de la Compafiia salvo
como es descrito a continuacion bajo el titulo “Restricciones a la Inversion y el “Endeudamiento”.

Restricciones de Inversion y de Endeudamiento

Las restricciones que se relacionan con la autorizacion de inversién y endeudamiento de la Cartera adoptada por los
Directores son resumidas a continuacion. Las restricciones que se relacionan con la autorizacion de inversion y
endeudamiento de cada cartera seran formuladas por los Directores en el momento de creacion de dicha cartera:

1. Ninguna inversion puede ser hecha que resulte en:

(i)  que el valor de la propiedad de la Cartera en bonos corporativos de cualquier compafiia supere el 10% del
valor de activo neto de la Cartera;
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2.

(if)
(iii)

(iv)

)

(Vi)

que el valor de la propiedad de la Cartera en bonos corporativos de cualquier compafiia supere el 20% del
valor de los bonos actualmente emitidos por esa compaiiia;

gue el valor de la propiedad de la Cartera en titulos valores de renta variable (equity securities) de
cualquier emisor supere el 15% del valor del total del capital accionario emitido por el emisor;

gue el valor de la propiedad de la Cartera en titulos valores que no son negociados en una bolsa de
valores, un mercado regulado “over the counter” u otros mercados de titulos valores regulados superen el
20% del valor de activo neto de la Cartera;

mas del 20% del valor de activo neto de la Cartera sea mantenido en depdsitos con cualquier institucion.
Esta cifra es incrementada al 30% del valor de activo neto respecto a los depdsitos con o titulos valores
gue evidencien depdsitos emitidos por cualquiera de los siguientes:

(@ unainstitucion de crédito de la UE;

(b)  un banco autorizado en un estado miembro del Area Econémica Europea (Noruega, Islandia y
Liechtenstein);

(c) un banco autorizado por un Estado signatario aparte de un Estado Miembro o un estado miembro
del Area Econdémica Europea, del Acuerdo de Capitales de Basilea de 1988 (Suiza, Canada, Japon
y EE.UU.); o

(d) el Custodio;

excepto como es planteado anteriormente bajo “Objetivos, Politicas y Restricciones”, mas del 20% del
valor de activo neto de la Cartera sea invertido en los titulos valores de cualquier emisor incluyendo
cualquier plan de inversién colectiva.

Las compainiias / instituciones relacionadas (es decir, donde 50% del capital social pagado o los
derechos de voto en una compafiia son propiedad directa o indirectamente de otra) son consideradas
como un solo emisor para propésitos de las restricciones.

Hasta el 100% de los activos netos de la Cartera puede ser invertido en valores emitidos o garantizados
por CABEI

La Cartera puede adquirir unidades de otras empresas de inversién colectiva siempre que:

0

(ii)

(iii)

La Cartera no pueda invertir mas del 40% de sus activos netos en planes de inversién colectiva y no mas
del 20% de sus activos pueda ser invertido en cualquier plan no regulado;

cuando se haga una inversion en las unidades de un fideicomiso de unidades o compaiiia de inversion

administrada por el Gerente de Inversiones (Investment Manager), el gerente (manager) del fondo en el

cual la inversién se haga tenga que renunciar a los honorarios por colocacién a los que tiene derecho a
cargar para su propia cuenta con relacién a la adquisicién de unidades; y

cuando el Gerente de Inversiones (Investment Manager) reciba una comisién en virtud de una inversién
en unidades de otro plan, esta comisién debe ser pagada al patrimonio de la Cartera.

El endeudamiento incluyendo apalancamiento puede efectuarse por cuenta de la Cartera hasta por un maximo
de 100% del valor de activo neto de la Cartera al momento del préstamo. Los activos de la Cartera pueden ser
cargados o prometidos en garantia de cualquiera del endeudamiento. Los activos de la Cartera pueden ser
entregados en garantia para dicho endeudamiento.

La Compafiia no puede adquirir ninguna accion que conlleve el derecho a voto que permita ejercer influencia
significativa sobre la administracién de un cuerpo emisor.

Se considera que los porcentajes limites de inversion establecidos anteriormente aplican al momento de las
inversiones. Si dichos porcentajes son excedidos por razones mas alla del control de la Compafiia 0 como
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resultado del ejercicio de los derechos de suscripcion, la Compaiia tiene que adoptar como un objetivo
prioritario remediar esa situacion, tomando debida cuenta de los intereses de los Accionistas (Shareholders).

Se pretende que la Compaiiia tenga la autoridad (sujeto a la aprobacion de la Reguladora de Servicios
Financieros) para aprovechar cualquier cambio en la ley, las regulaciones o las directrices que permitirian
invertir en activos y titulos valores en una base mas amplia.

ADMINISTRACION

La Junta de Directores de la Compafiia proporciona una amplia supervision sobre los asuntos de la Compaiiia y
cada cartera.

Directores de la Compafiia
Los Directores de la Comparfiia son descritos a continuacion:
Junta Directiva

Walter Dostmann (Presidente)

Presidente de Dostmann & Partner LLC International Business Advisors (Desde 2000)
Director Gerente, Deutsche Bank AG, Sucursal New York (1991-2000)

Vice Presidente Senior, Deutsche Bank AG, Sucursal New York (1985-1990)

Directores del Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE)

Jaime Chéavez

Vice Presidente Ejecutivo, Banco Centroamericano de Integracién Econémica, Honduras (desde 2002)
Presidente, Banco Futuro, Honduras (1998—-2002)

Gerente General Financiero, Banco Centroamericano de Integracion Econdmica, Honduras (1991-1997)

Alejandro Rodriguez
Asesor Legal, Banco Centroamericano de Integracion Econémica (desde 1994)
Asesor General, Bolsa de Valores Nacional de Costa Rica (1992-1994)

Nick Rischbieth Gloe

Director General de Finanzas, Banco Centroamericano de Integracién Econémica (desde 2003)Tesorero, Banco
Centroamericano de Integracion Econdmica (Desde 1995)

Vicepresidente, Dresdner Bank AG, Frankfurt (1985-1992)

Director, Deutsche Asset Management, Nueva York:

Paul Schubert

Director General de Finanzas, Scudder Investment Funds

Director Gerente, Deutsche Asset Management (desde julio de 2004)

Director Ejecutivo, Director de Servicios de Fondos de Inversién, UBS Global Asset Management (US)Inc. (1994—
2004)

Vice Presidente, BlackRock Financial Management (1992-1994)

Director de Auditoria, Ernst & Young (1987-1992)

Director, DWS Finanz-Service GmbH:

Markus K ohlenbach,
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Director Gerente, DWS Investment GmbH (Desde 1995)
Indtitute for Mathematics, Wesfalische Wilhems—Univeraity of Minster (1991-1994)
BHF Bank, Frankfurt (1987—1991)

Otros Directores

Michael Greene
Socio de A & L Goodbody, Abogado y Notario, Dublin (desde 1983)

Per Ake Rydberg

Gerente General de DBSC Asset Management Limited (1990-1996)

Director Ejecutivo y miembro de la Junta de Directores del First Interstate Capital Markets (1984—1987)
Director, Skandinaviska Enskilda Banken (1967—1983)

Para los propoésitos de esta Circular de Ofrecimiento la direccion de todos los Directores es la oficina registrada de
la Compafiia.

Gerente de Inversiones [Investment Manager]

La Compafiia ha contratado los servicios de DWS Finanz-Service GmbH (el “Gerente de Inversiones”) como Gerente
de Inversiones (Investment Manager) de la Compafiia, de conformidad con un Contrato de Gestion de Inversiones
(“Investment Management Agreement”) fechado el 31 de diciembre de 2004. El Gerente de Inversiones (Investment
Manager), una subsidiaria indirecta de Deutsche Bank AG. Las subsidiarias de DWS Holding & Service GmbH
incluyen DWS Investment GmbH con sede en Alemania y el Gerente de Inversiones (Investment Manager) y otras
con sede en Luxemburgo, Austria, Suiza, Francia, Italia y Polonia. Juntas, las subsidiarias de DWS Holding &
Service GmbH sirven como gerente de inversiones (Investment Manager) o asesor de inversiones (Investment
Advisor) a mas de 662 fondos de inversion en todo el mundo, cuentan con activos agregados bajo gestion superiores
al equivalente a US$ 119 mil millones al 22 de diciembre de 2004. DWS Holding & Service GmbH y sus subsidiarias
emplean aproximadamente a 600 profesionales y es una de las mayores operadoras de fondos de inversién con
sede en Europa con base a activos bajo gestion.

o

Las oficinas del Gerente de Inversiones (Investment Manager) ““’ estan ubicadas en Mainzer Landstrasse 178-190,

60327 Francfort, Alemania.

Custodio [Custodian]

La Compaiiia ha nombrado a The Governor and Company of the Bank of Ireland como custodio (el “Custodio”) de
todos sus activos de conformidad con un contrato de custodia fechado el 31 de enero de 2003. Las principales
actividades del Custodio es la prestacién de servicios de custodia a planes de inversion colectiva.

The Governor and Company of the Bank of Ireland fue constituido por Escritura Real de Constitucion en 1783 y es
uno de los bancos mas grandes de Irlanda. El grupo Bank of Ireland tenia activos en custodia y administracién al 30
de noviembre de 2004 de aproximadamente US$ 180.9 mil millones. Es una compafiia publica cotizada en las
Bolsas de Valores de Irlanda, de Londres y de Nueva York.

El Custodio es responsable de salvaguardar todos los activos de la Compaifiia. El Custodio puede nombrar a
cualquier persona o personas para que sean sub-custodios de los activos de la Compaiiia, sin embargo la
responsabilidad del Custodio no sera afectada por el hecho de que éste haya confiado a terceros algunos o todos
los activos bajo su salvaguardia. La Compaifiia y el Custodio reconocen que la Reguladora de Servicios Financieros
considera que para descargar su responsabilidad el Custodio tiene que ejercer cuidado y diligencia al escoger y
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nombrar sub-custodios a manera de asegurar que el sub-custodio posee, y mantiene, la experiencia, competencia y
posicion apropiadas para descargar sus responsabilidades. A este respecto, el Custodio tiene que mantener un
apropiado nivel de supervision sobre el sub-custodio y hacer indagaciones cada cierto tiempo para confirmar que las
obligaciones del sub-custodio contindan siendo competentemente descargadas.

El Custodio recibe honorarios acostumbrados pagados por la Compafiia y con base en la naturaleza y extension de
los servicios prestados por el Custodio a cada cartera.

Administrador [Administrator]

La Compaifiia ha delegado la responsabilidad por la administracién de cada Cartera al Bank of Ireland Securities
Services Limited (el “Administrador [Administrator]”) de conformidad a un contrato de administracion entre la
Compaifiia y el Administrador fechado 31 de enero de 2003 (el “Administrator Agreement”).

El Administrador es una compafiia privada limitada por acciones y fue constituida en Irlanda el 10 de mayo de 1989.
El principal negocio del Administrador es la prestacion de servicios de administracion de fondos para gerentes de
fondos y planes de inversién colectiva como la Compafiia. EI Administrador es, finalmente, una subsidiaria entera
propiedad del Custodio.

Las obligaciones y funciones del Administrador incluiran, entre otras cosas, el calculo del valor de activo neto y valor
de activo neto por Accion de cada cartera, la provision de facilidades para el registro de Acciones (Shares), el
cuidado de todos los registros y cuentas relevantes de la Compafiia, cada cartera y cada clase de acciones como
pueda ser requerido con respecto a las obligaciones asumidas de conformidad al Contrato de Administracion,
asistiendo al auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros de la Compafiia y la preparacion de otros
informes, politicas, cuentas y documentos como pueda ser requerido razonablemente cada cierto tiempo por la
Compainiia o el Gerente de Inversiones (Investment Manager).

El Administrador recibe honorarios acostumbrados pagados por la Compafiia con base en la naturaleza y grado de
los servicios prestados por el Administrador a cada cartera.

Distribuidor [Distributor]

La Compafiia ha contratado los servicios de Scudder Distributors Incorporated (el “Distribuidor”) como distribuidor de
la Compainiia, en virtud a un Acuerdo de Distribucion (el “Acuerdo de Distribucién”) fechado el 31 de diciembre de
2004. El Distribuidor, con oficinas principales en 1251 Avenue of the Americas, New York, NY 10024, es una
compaifiia constituida en Nueva York, Estados Unidos de América, el 20 de septiembre de 1994. El Distribuidor es
una subsidiaria indirecta de Deutsche Bank AG, una de las principales instituciones financieras del mundo.

Comité de inversiones

La Companiia ha formado un Comité de inversiones para la Cartera el cual actualmente consiste de cuatro
miembros. Dos miembros del Comité provienen del Gerente de Inversiones (Investment Manager), y dos del BCIE.
El Comité de Inversiones es responsable de hacer recomendaciones al Gerente de Inversiones (Investment
Manager) concernientes con la distribucidon geografica de activos y evaluacion de riesgos en los mercados
financieros centroamericanos e instrumentos financieros de inversién por parte de la Cartera.

Asesor
La Compafiia ha designado a PCS & Associates (el Asesor) para que proporcione servicios de apoyo ala

Compariia con relacion alas operaciones diarias de la Cartera, la distribucion de las Acciones (Shares) dela
Carteray € sarvicio alos accionistes.
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TRANSACCIONES DE LA CARTERA Y CONFLICTOS DE INTERES

El Gerente de Inversiones (Investment Manager) puede negociar valores y otras inversiones para la Compafiia por
medio del Custodio o de cualquier subsidiaria o afiliada de ellos o cualquier subsidiaria o afiliada del Deutsche Bank
AG. El Gerente de Inversiones (Investment Manager) puede también negociar como principal en las Acciones
(Shares) de la Compafiia.

Ademas, cualquier efectivo de la Compafiia puede ser depositado, sujeto a las disposiciones de las Leyes del
Banco Central, de 1942 a 1999 y enmiendas por parte del Banco Central y la Ley de la Autoridad de Servicios
Financieros de 2003, con el Custodio o cualquier subsidiaria o afiliada del Custodio o del Deutsche Bank AG o
cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas o ser invertido en certificados de depdsito o instrumentos bancarios
emitidos por el Custodio o cualquiera de dichas compafiias. Las transacciones bancarias y similares pueden
también ser emprendidas con o por medio del Custodio o cualquiera de dichas compafiias. Cualquiera de dichas
negociaciones tiene que ser realizada en beneficio del mejor interés de los Accionistas.

Sujeto a las disposiciones de esta seccion, el Gerente de Inversiones (Investment Manager), el Administrador, el
Custodio, cualquier Accionista y cualquiera de sus respectivas subsidiarias, afiliadas, asociadas, agentes o
delegados (cada una “Persona Relacionada “), puede contratar o celebrar cualquier transaccion financiera, bancaria
o de otro tipo entre si 0 con la Compafiia, incluso sin limitacion, inversiones por parte de la Compaiiia en titulos
valores de un Accionista, o inversiones por parte de cualquier Persona Relacionada en cualquier compafiia u
organismo cualquiera de cuyas inversiones formen parte de los activos comprendidos en cualquier Cartera o esté
interesado en cualquiera de dichos contratos 0 negociaciones. En particular, sin limitacion, cualquier Persona
Relacionada puede invertir y negociar Acciones (Shares) pertinentes con cualquier Cartera o cualquier propiedad de
los tipos incluidos en la propiedad de la Compafiia por sus respectivas cuentas individuales o por la cuenta de
alguien mas, siempre y cuando ninguna de dichas transacciones o negociaciones resulten en Acciones (Shares)
adquiridas por o a nombre de una Persona de Irlanda sujeta a impuestos (a menos que los Directores decidan de
forma diferente).

No hay obligacion de parte del Gerente de Inversiones (Investment Manager), el Administrador, el Custodio, el
Distribuidor, el Deutsche Bank AG, o de cualquiera de dichas subsidiarias o afiliadas de dar cuenta a los
Accionistas por cualquier beneficio que asi surja y dicho beneficio puede ser retenido por la parte pertinente,
siempre que dichas transacciones sean efectuadas en términos comerciales y negociadas prudencialmente. La
valorizacion certificada de una transaccion por parte de una persona aprobada por el Custodio como independiente y
competente, la ejecucion de negociaciones en los mejores términos en bolsas organizadas de inversiones segin
sus reglas y, donde éstas no sean practicas, negociaciones ejecutadas en los términos en que el Custodio esté
satisfecho conforme al principio de que dichas transacciones sean llevadas a cabo como efectuadas en términos
comerciales normales negociados prudencialmente, son transacciones que cumple este principio.

El Gerente de Inversiones (Investment Manager) puede, en el curso de sus negocios, tener conflictos de interés con
la Companiia. El Gerente de Inversiones (Investment Manager) , no obstante, respetara en dicho evento sus
obligaciones segun el Contrato de Administracion de Inversiones y el Contrato de Asesoramiento de Inversiones. En
particular, el Gerente de Inversiones (Investment Manager) respetara sus obligaciones de actuar en el mejor interés
de sus clientes, cuando realice cualquier inversion donde puedan surgir conflictos de intereses y procurando resolver
dichos conflictos de forma justa y asegurando la asignacion justa de oportunidades de inversion.

CARGOS Y GASTOS
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Segun los términos del Contrato de Administracién de Inversiones, el Gerente de Inversiones (Investment Manager)
tiene derecho a honorarios basados en los activos netos diarios de cada cartera. Los honorarios pagaderos respecto
a cada cartera seran acordados entre la Compafiia y el Gerente de Inversiones (Investment Manager) en relacion
con cada cartera.

Con respecto ala Cartera, € Gerente de Inversiones (Investment Manager) tendra derecho arecibir honorarios
por la administracion de las inversiones de parte de la Compafiia, pagaderos mensua mente vencidos de
0.825% por afio, dd vaor neto diario promedio de |os activos de la Cartera.

La Compafiia pagara de los activos de su Carteralos sguientes honorarios d Custodio y a Administrador junto
con d impuesto a vaor agregado de los mismos, s los hubiera. El Custodio tendra derecho arecibir un
honorario que se acumulara diariamente y se pagara mensua mente vencido aunatasaanud de entre d 0.02%
y d 0.35% del Vdor de Activo Neto de los activos poseidos, sujeto a un honorario minimo mensua de US$
1,500. Ademas, € Custodio también tendré derecho arecibir cargos por transaccion alas tasas comerciaes
habituales. El Administrador tendra derecho a un honorario que se acumulara diariamente y se pagara

mensua mente vencido a unatasa anud de 0.1% de los activos netos por los primeros US$ 100 millones de
activos netosy dd 0.07% del Vdor de Activo Neto en exceso del mismo, sujeto a un honorario mensua
minimo de US$ 5,000, seguin corresponda. El Administrador también tendra derecho a recibir cargos por
apertura de cuentas de accionistas, mantenimiento y transaccion asi como un honorario por preparacion de
estados financieros alas tasas comercides habituaes. El Custodio y  Administrador tendran derecho arecibir
los gastos en efectivo razonables adecuadamente justificados, de los activos de la Cartera. En la medidaen que
dichos cargos y gastos puedan incluir los honorarios y gastos de cuaquier subcustodio, estos serdn cobrados a
|as tasas comercides habituaes.

La Compafiia pagara alos Agentes de Colocacion un honorario por colocacion con relacion ala Carterade
hasta e 0.5% dd promedio de las Acciones (Shares) en las Carteras poseidas durante € afio por cuaquier
inversionigta introducido por € Agente de Colocacidn relevante que sera pagado dentro de los 30 Ultimos dias
del afio fiscd. El Agente de Colocacion podrarenunciar atodo o parte del honorario de la agenciade
colocacion.

El Gerente de Inversiones (Investment Manager) tendra derecho a cobrar de los activos de la Cartera un
honorario de desempefio con relacion a cada afo financiero comenzando @ 1 de enero de 2005 (a cada
periodo de agui en adelante se hara referencia como “ Periodo de Desempefio”) sujeto alo siguiente:

1. EL HONORARIO DE DESEMPENO SERA UNA CANTIDAD IGUAL AL 20% DE LA CANTIDAD DE
CUALQUIER DESEMPERO DE LA CARTERA SUPERIOR A LA TASA HURDLE SIENDO LA TASA
CALCULADA AL CIERRE DEL NEGOCIO DEL ULTIMO DIA HABIL DEL PERIODO DE DESEMPENO
RELEVANTE. LA “TASA HURDLE” ES LA TASA LIBOR A DOCE MESES EN DOLARES DE EE.UU., TAL
Y COMO LA ESTABLECE LA ASOCIACION DE BANQUEROS BRITANICA (BRITISH BANKERS'’
ASSOCIATION), MAS 200 PUNTOS BASE.

2. Latasa de desempefio se acumulara sobre una base diaria, S es pagadera, se pagara en los 30 Ultimos
dias del periodo de desempefio.
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3. En € caso de que la Carteraregistre un desempefio inferior con relacion ala Tasa Hurdle en € Periodo
de Desempefio, dicho desempefio inferior sera calculado y liquidado contra cualquier desempefio
superior en € (los) futuro(s) Periodo(s) de Desempefio(s).

4, No se pagard ningun honorario por desempefio ano ser que d Vaor de Activo Neto por Accion
(Share) de la Carterad find de un Periodo de Desempefio seamés alto que € Vdor de Activo Neto
por Accidn (Share) de la Cartera a comienzo de dicho Periodo de Desempefio.

5. Cuando los honorarios de desempefio sean pagaderos por la Cartera, estos estaran basados en € neto
redizado y las ganancias y pérdidas netas no redlizadas d fina del Periodo de Desempefio. Como
consecuencia los honorarios de desempefio serén pagaderos sobre ganancias no redlizadas que podrian
posteriormente no ser redlizadas nunca.

6. El cdculo de cudquier honorario de desempefio debe ser verificado por € Custodio.

Segun los términos del Acuerdo de Distribucién, € Distribuidor tiene derecho a un honorario de hasta el 0.32%
de Vaor de Activo Neto anual de los activos de la Cartera que se pagaran en mensudidades vencidas.

La Compafiia pagara de sus activos |os honorarios pagaderos d Gerente de Inversion, d Administrador, d
Custodio y d Digtribuidor (tad y como se hace referencia anteriormente), |os gastos en efectivo razonables del
Gerente de Inverson, ddl Custodio, dd Administrador y del Digtribuidor, timbres fiscales, impuestos, costos de
seguros, gastos de corredores, registro de la Compafiia en varias jurisdicciones u otros gastos de compray
liquidacion de inversiones y los honorarios y gastos de los auditores y asesores legales. Los costos de impresion
y digtribucidn de circulares de ofrecimiento, informes, cuentas'y cuaquier memorandum explicativo, publicacion
de preciosy cudquier costo incurrido como resultado de un cambio en laley o laintroduccidn de cuadquier
nuevaley (incluyendo cuadquier costo incurrido como resultado dd cumplimiento de cuaquier codigo aplicable,
ya sea que tenga o no fuerza de ley) también seran pagados por la Compafiia.

Segun los términos del Acuerdo de Asesoria, € Asesor tiene derecho arecibir un honorario de US$ 7,000
anua delos activos de la Cartera que se pagara en mensualidades atrasadas. El Asesor también tiene derecho a
un reembolso por la Cartera de todos |os gastos en efectivo razonables e incurridos adecuadamente hasta US$
1,000 mensuaesy un reembolso de los gastos en efectivo razonables e incurridos adecuadamente superiores a
US$ 1,000 pero solo con € consentimiento de la Compafiia

Seguin las edtipul aciones de la Escritura de Congtitucion, ciertos Directores de la Compafiia tienen derecho a
remuneracion por servicios a una tasa determinada por |os Directores cada cierto tiempo, semprey cuando los
emol umentos agregados de cada uno de dichos Directores con respecto a cuaquier periodo contable de 12
meses no excedan |os $20,000 o un monto superior que pueda ser autorizado por la Compafiiaen asamblea
generd. Ademas, alos Directores y funcionarios de la Compafiia se les pueden pagar todos los gastos
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razonables de vige, hotel y otros gastos por asitir y regresar de reuniones de la Junta de Directores o
asambleas generdes de la Compafiia o con relacion con € negocio de la Compafia

Los gastos seran cargados a la cartera respecto alacua fueron incurridos o, cuando los Directores consideren
gue un gasto no es atribuible a ninguna de las carteras, € gasto serd normamente distribuido en todas las
carterasapro rataa valor de activo neto de las carteras pertinentes.

L os cogtos de establecimiento de la Compafiia han sido plenamente amortizados. Se calcula que los gastos de
publicacién de esta Circular de Ofrecimiento ascenderan a arededor de US$ 50,000 y la Compafiia correra
con elos durante € periodo contable que findizara e 31 de diciembre de 2005 de la Compafiiay se cargaran a
la Cartera. Aunque se considerara que cada cartera corre con sus propias obligaciones, la Compafiia en
conjunto seré responsable ante terceras partes por todas las obligaciones de la Compafiia.

Aunque se considerara que cada cartera asume sus propias obligaciones, la Compafiia como un todo seguira
siendo responsable ante terceros por todas las obligaciones de la Compafiia.

COLOCACION DE ACCIONES [SHARES]

Agentes de Colocacion

El BCIE han sido nombrado por la Compafiia para actuar como agente de colocacion (el “Agente de Colocacion”) de
Acciones (Shares) y proporcionar otros servicios de apoyo de mercadeo para la Compafia de conformidad con el
Contrato de Agente de Colocacion y Apoyo de Mercadeo fechado el 26 de abril de 1999 entre la Compafiia y el
BCIE. El BCIE tiene derecho a nombrar sub-agentes.

INVERSIONISTAS ELEGIBLES

Las Acciones (Shares) solo pueden ser ofrecidas a, vendidas a o poseidas por o para el beneficio de cualquier
persona a quien le sea permitido y esté calificada bajo las jurisdicciones a las cuales ella esté sujeta para la
compra de Acciones (Shares) legalmente ofrecidas en dicha jurisdiccion.

Los Directores pueden restringir o evitar la propiedad directa o indirecta de Acciones (Shares) por parte de una
Persona de Irlanda o una Persona de EE.UU. sujeta a impuestos.

Las Acciones (Shares) no pueden ser ofrecidas a, vendidas a o poseidas por, o para el beneficio de, cualquier
persona en cualquier jurisdiccion: (a) en la cual se requiera autorizacion para dicho ofrecimiento pero no se obtenga:
o (b) en la cual la persona que hace dicho ofrecimiento no esté calificada para hacerlo; o (c ) a cualquier persona
para quien es ilegal hacer dicho ofrecimiento. En particular, las Acciones (Shares) no pueden ser directa o
indirectamente ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos (como se define en el presente) o a, o para, el beneficio
de una Persona de EE.UU. (como se define en el presente).

Es posible que sea necesario imponer restricciones adicionales a la propiedad para reflejar cambios en la ley y
regulaciones aplicables de los Estados Unidos, el Reino Unido o cualquier otra jurisdiccion cuyas leyes puedan ser
aplicables a cualquier cartera.

Se ha concedido a la Junta de Directores el derecho exclusivo para determinar de manera concluyente si una
persona o entidad es un inversionista elegible (seguin se describe a continuacion) y cualquiera de dichas
determinaciones puede ser hecha después que la inversién haya sido hecha. Si se determina que las Acciones
(Shares) son propiedad de una persona que no es elegible, ya sea de manera individual o junto con otras personas,
debido a que la persona es (a menos que los Directores lo determinen de otra manera) una Persona de Irlanda o
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una Persona de EE.UU. sujeta a impuestos o que esta violando cualquier ley o requisito de cualquier pais o
autoridad gubernamental o es una persona cuya propiedad podria resultar en que la Compafiia incurra en
responsabilidad tributaria o sufra cualquier otra desventaja pecuniaria en la cual podria no haber incurrido o sufrido,
la Compafiia recomprara obligatoriamente dichas Acciones (Shares) al valor de activo neto prevaleciente por Accion.

DECLARACION DE LOS INVERSIONISTAS

Se requerira de cada inversionista en prospecto, previo a la compra de cualquier Accidn, demostrar a satisfaccion
de la Compafiia que, entre otras cosas, dicho inversionista:

1. ha recibido y revisado esta Circular de Ofrecimiento;

2. posee todas las Acciones (Shares) segun los términos de esta Circular de Ofrecimiento y comprende que la
Circular de Ofrecimiento y Escritura de Constitucion de la Compafila no seran registradas bajo las leyes
federales de titulos valores de EE.UU. o las leyes de titulos valores de cualquier Estado de los Estados Unidos;

3. comprende que la Compariia no sera registrada bajo la Ley de 1940 y que las Acciones (Shares) de la Compafiia
no seran registradas bajo la Ley de Titulos Valores o las leyes de titulos valores de cualquier Estado de los
Estados Unidos;

4. posee el conocimiento y experiencia en negocios y asuntos financieros como para ser capaz de evaluar los

meéritos y riesgos de invertir en la Compafiia y es capaz de asumir el riesgo econdmico de dicha inversion;

esta comprando las Acciones (Shares) como inversion y no con la intencidn de reventa o distribucion;

6. no le fue solicitada la compra y no ha comprado anteriormente Acciones (Shares) mientras estuvo fisicamente
presente en los Estados Unidos;

7. no es una Persona de EE.UU. y no estad actuando en nombre de Personas de EE.UU. como fideicomisario u
otra forma,

8. no ha recibido fondos de ninguna Persona de EE.UU. para comprar Acciones (Shares) y no vendera, transferira o
dispondréa en otra forma de dichas Acciones (Shares) o de cualquier interés en dichas Acciones (Shares) directa
o indirectamente, dentro de los Estados Unidos o a cualquier Persona de EE.UU.;

9. notificar4 inmediatamente a la Compafiia si llegase a convertirse en una Persona de EE.UU. o una Persona de
Irlanda sujeta a impuestos;

10. comprende que las inversiones en la Compafiia no son depésitos con, u obligaciones de, o estan garantizados o
endosados por, Deutsche Bank AG o cualquier otro banco y que las Acciones (Shares) de la Compafiia no estan
aseguradas por la Corporacion Federal de Seguros para Depoésito de EE.UU., la Reserva Federal de EE.UU., y
cualquier institucién del Gobierno de EE.UU. o el Banco Centroamericano de Integracién Econdmica;

11.no est4 comprando y no comprard Acciones (Shares) con dineros que son o seran derivados de actividades
ilicitas;

12.no esta comprando y no comprard Acciones (Shares) como parte de alguna actividad que pretende o que se
lleva a cabo para ocultar o disfrazar dineros o activos derivados de actividades ilicitas; y

13. no estd comprando y no comprara Acciones (Shares) como parte de alguna actividad disefiada para evadir los
requisitos de informe sobre transacciones de dinero de los Estados Unidos o cualquier institucion gubernamental
de los Estados Unidos.

14.es o0 no es una Persona de Irlanda sujeta a impuestos o0 es 0 no es considerado como una Persona de Irlanda
sujeta a impuestos 0 es 0 no esti actuando en nombre de una Persona de Irlanda sujeta a impuestos.

ol

COMPRA DE ACCIONES [SHARES]
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Segun la Escritura de Constitucién, los Directores estan autorizados para efectuar la emision de Acciones (Shares)
de cualquier clase y para crear nuevas clases de Acciones (Shares) y tienen absoluta discrecidén para aceptar o
rechazar total o parcialmente cualquier solicitud de Acciones (Shares). Excepto como es estipulado en los términos
de emision, todas las Acciones (Shares) de cada clase se clasificaran paralelamente. Las distribuciones de
Acciones (Shares) normalmente son hechas con vigencia a partir de un Dia de Transacciones contra las solicitudes
recibidas en Dublin por el Administrador antes de las 9:00 p.m. hora de Dublin en el Dia Habil anterior.

Los Directores no pueden emitir o vender Acciones (Shares) durante cualquier periodo en el cual el calculo del valor
de activo neto de la cartera pertinente esté suspendido de la manera descrita bajo el titulo “Recompra de Acciones
(Shares)” a continuacidn. Los solicitantes de Acciones (Shares) seran notificados de dicho aplazamiento y, a
menos que sean retiradas, sus solicitudes seran consideradas como del proximo Dia Habil siguiente a la
finalizacion de dicha suspension.

La Escritura de Constitucion permite a los Directores emitir Acciones (Shares) en consideracién de la autorizacion
al Custodio en nombre de la Compafiia de inversiones aprobadas por los Directores.

La cantidad minima de Acciones (Shares) que pueden ser suscritas en la solicitud inicial es de Acciones (Shares)
con un valor, al entonces vigente precio de emisién de no menos de $150,000 o el equivalente en dolares
estadounidenses de 125,000 Euros, si es mayor. Las Acciones (Shares) en la Cartera seran emitidas al precio
calculado en la forma establecida bajo el titulo “Valor de Activo Neto” a continuacion.

El pago por el precio de compra de las Acciones (Shares) suscritas tiene que ser hecho al Administrador a mas
tardar a las 12:00 del mediodia hora de Dublin en el quinto Dia Habil después del Dia de Transacciones pertinente al
valor de ese dia. En el caso que el pago del precio de compra de las Acciones (Shares) suscritas no sea recibido
en el quinto Dia Habil después del Dia de Transacciones pertinente, la asignacion de Acciones (Shares) sera
cancelada y el Administrador (a menos que sea requerido de manera diferente por ley aplicable) a riesgo del
solicitante devolverd el dinero de la solicitud o el saldo de la misma sin intereses por transferencia cablegréfica a la
cuenta desde donde fue pagada dentro de los catorce Dias Laborales desde la cancelacién, por cuenta del
solicitante. Los Directores pueden a su discrecion considerar la solicitud cono una solicitud por el nimero de
acciones (shares) que puedan ser suscritas con dicho pago en el préximo Dia de Transacciones.

Las solicitudes enviadas al Administrador por fax seran tratadas como 6rdenes definitivas, sin embargo, la
documentacion original de la solicitud tiene que ser enviada prontamente via courier a correo aéreo al Administrador
a la direccion establecida en el Directorio.

Pueden emitirse fracciones de no menos de 1/1,000 de una Accion.

Las medidas estipuladas por la Ley de Justicia Penal de 1994 y la Ley de Justicia Penal (Estipulaciones
Miscelaneas) de 1997, las cuales estan dirigidas hacia la prevencion del lavado de dinero pueden requerir una
verificacion detallada de la identidad de cada solicitante; a manera de ejemplo, se puede exigir a una persona que
presente una copia de su pasaporte o documento de identidad debidamente certificado junto con evidencia de su
direccién tal como recibo de servicios publicos o estado de cuenta bancaria y su fecha de nacimiento. En el caso
de sociedades solicitantes pueden exigirse la presentacion de una copia certificada del acta de constitucion (y
cualquier cambio de nombre), memorandum y escritura de constitucion (o su equivalente) y los nombres, cargos,
fechas de nacimiento y direcciones personales y comerciales de los directores de la compainiia.

Dependiendo de las circunstancias de cada solicitud, podria no requerirse una verificacion detallada cuando (a) el
inversionista efectla el pago desde una cuenta que esta a nombre del solicitante en una institucion financiera
reconocida, o (b) la solicitud es hecha por medio de un intermediario reconocido, o ( ¢) la inversion es hecha por una
institucion intermediaria o financiera reconocidas. Estas excepciones solo aplicaran si la institucién financiera o
intermediaria referida anteriormente esta localizada en un pais que tiene una legislacion contra el lavado de dinero
equivalente a la vigente en Irlanda. Los solicitantes pueden comunicarse con el Gerente de Inversiones (Investment
Manager) para determinar si ellos cumplen con las expectativas anteriores.
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El Administrador, el Distribuidor y el Agente de Colocaciones (Placement Agent) se reservan el derecho a requerir
dicha informaciéon como fuese necesario para verificar la identidad de un solicitante. En el caso de retraso o
incumplimiento por parte del solicitante en presentar cualquier informacién requerida para propdsitos de verificacion,
el Administrador puede rehusarse a aceptar la solicitud y el dinero de suscripcion. Ni la Compafiia ni el
Administrador seran responsables ante un solicitante por cualquier pérdida que surja como resultado de no procesar
una solicitud si dicha informacién tal como es requerida para estos propdésitos no es proporcionada por el
solicitante.

RECOMPRA DE ACCIONES [SHARES]

Las solicitudes de recompra de Acciones (Shares) tienen que ser recibidas por el Administrador antes de las 5.00
p.m. hora de Dublin en un Dia Habil que sea al menos diez Dias Habiles previos al Dia de Transacciones pertinente
y que luego sera tratada normalmente en ese Dia de Transacciones. Las solicitudes de recompra de Acciones
(Shares) pueden ser hechas ya sea por fax o por escrito al Administrador. Por razones de seguridad, se recomienda
gue el Formulario de Recompra original sea presentado al Administrador. Cuando la solicitud inicial del Accionista
sea entregada por fax, la solicitud de recompra de ese Accionista no sera procesada a menos que y hasta que, la
solicitud inicial original sea recibida por el Administrador y el pago sea efectuado a la cuenta en el registro.

Las solicitudes por fax seran tratadas por el Administrador como 6rdenes definitivas aln si no son confirmadas
subsiguientemente por escrito y no podran ser retiradas después de su aceptacion por parte del Administrador. En
el caso que el Administrador negocie sobre la base de una solicitud por fax, el Accionista acepta indemnizar a la
Compafiia, sus funcionarios y agentes y al Administrador con respecto a todas y cualesquiera pérdidas, costos,
reclamos, obligaciones y otros cargos que puedan surgir en virtud de cualquier transmision de una solicitud de
recompra por fax. El pago del producto de la recompra sera registrado a riesgo del Accionista al Accionista
registrado o al primer nombre de los Accionistas registrados en grupo segin sea apropiado a menos que el
Administrador sea instruido de forma diferente por escrito por el Accionista registrado o los Accionistas registrados
en grupo.

Sujeto a lo mencionado anteriormente, el monto adeudado sobre recompra de Acciones (Shares) sera pagado en la
moneda base de la Cartera. El periodo de liquidacién para el pago de los montos adeudados por recompra de
Acciones (Shares) en la Cartera sera de cinco Dias Habiles a partir del Dia de Transacciones pertinente.

En ningan caso el producto de la redencién serd pagado hasta que la documentacién original de la solicitud haya
sido recibida del inversionista y todos los controles contra el lavado de dinero necesarios hayan sido efectuados.

Los Directores tienen derecho a limitar el nimero de Acciones (Shares) de cualquier cartera recomprada en
cualquier Dia de Transacciones al 10 por ciento del numero total de Acciones (Shares) de esa cartera en cuestion.
En este caso, la limitacion se aplicara a pro rata de manera que todos los Accionistas que deseen que sus
Acciones (Shares) sean recompradas en ese Dia de Transacciones realicen la misma proporcion de dichas
Acciones (Shares) y de Acciones (Shares) no recompradas, pero las cuales de otra forma habrian sido
recompradas, seran llevadas para recompra en el préximo Dia de Transacciones. Si las solicitudes de recompra son
asi llevadas, la Compaiiia informara a los Accionistas afectados.

Los Directores pueden también declinar la recompra de cualesquiera Acciones (Shares) que hayan estado en venta
0 en posesion del solicitante por un periodo menor a 45 dias.

La Escritura de Constitucion contiene disposiciones especiales cuando las solicitudes de recompra recibidas
resulten en mas del 10 por ciento del valor de activo neto de las Acciones (Shares) de una cartera que esta siendo
recomprada por la Compafiia en cualquier Dia de Transacciones: en dicho caso, la Compafia puede a su discrecion
satisfacer las solicitudes de recompra por medio de una distribucién de inversiones en especie. El Accionista
relacionado puede en estas circunstancias solicitar a la Compafiia que en lugar de transferir esas inversiones, haga
arreglos para su venta y para el pago del producto por la venta a ese Accionista.
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La Compafiia puede recomprar todas las Acciones (Shares) de cualquier cartera si, en cualquier momento después
de la emision inicial de dichas Acciones (Shares), el valor de activo neto de la cartera pertinente es menor a los $10
millones o su equivalente.

Cuando una solicitud de recompra ha sido presentada por un Accionista quien es o esta considerado que es o que
esta actuando en nombre de una Persona de Irlanda sujeta a impuestos, la Compafiia deducira del producto de la
recompra un monto equivalente al impuesto a pagar por la Compafia a los Comisionados de Renta de Irlanda con
respecto a la transaccion pertinente.

CONVERSION DE ACCIONES (SHARES)

Los Accionistas podran solicitar convertir en cualquier Dia de Transacciones todo o parte de su propiedad en
Acciones (Shares) de cualquier clase (“la clase original”) en Acciones (Shares) de otra clase en la misma cartera o
en otra cartera que esté siendo ofrecida en ese momento (“la nueva clase”) por medio de notificacién al
Administrador. Las disposiciones y procedimientos generales relacionados a las recompras se aplicaran igualmente
a las conversiones. La notificacién de conversion tiene que ser recibida por el Administrador en Dublin no mas tarde
de las 5.00 p.m. hora de Dublin en un Dia Habil que sea al menos diez Dias Habiles previos al Dia de Transacciones
pertinente. El nUmero de acciones (Shares) de la nueva clase a ser emitida sera calculada de acuerdo a la siguiente
formula:

S=Rx(RPXER)
SP
Donde:
S = el nimero de Acciones (Shares) de la nueva clase a ser distribuidas;
R = el nimero de Acciones (Shares) de la clase original a ser convertidas;
RP = el precio de recompra por Accion de la clase original en el Dia de Transacciones aplicable;
ER = el factor de conversion de moneda determinado por el Administrador como representativo del tipo de cambio

vigente en el Dia de Transacciones pertinente aplicable a la transferencia de activos entre las carteras
pertinentes (cuando las monedas base de las carteras pertinentes sean diferentes) o cuando las monedas
base de las carteras pertinentes son la misma ER=1; y

SP = el precio de emision por Accion de la nueva clase en el Dia de Transacciones aplicable.

DISTRIBUCIONES

No se pretende que la Cartera haga distribuciones a los Accionistas de la Cartera pero los Directores se reservan el
derecho de pagar dichas distribuciones, si lo consideran apropiado, en el futuro. Cualesquiera de dichas
distribuciones seran pagaderas de los ingresos netos de la Cartera incluyendo intereses y dividendos devengados
por la Cartera y las ganancias realizadas y no realizadas sobre la liquidacion / valorizacion de inversiones menos
todas las pérdidas realizadas y no realizadas (incluyendo honorarios y gastos) de la Cartera. La politica de
distribucion con relacion a otras carteras sera determinada por los Directores al momento de creacion de cada
cartera.
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La Compafiia estara obligada y tiene derecho a deducir un monto respecto al impuesto irlandés de cualquier pago
de dividendos a un Accionista que es o esta considera que es o actia en nombre de una Persona de Irlanda sujeta
a impuestos y a pagar dicha suma a los Comisionados de la Renta de Irlanda.

VALOR DE ACTIVO NETO

El precio al cual las Acciones (Shares) seran normalmente emitidas en un Dia de Transacciones es calculado
determinando el valor de activo neto de la cartera pertinente al momento que las bolsas o mercados pertinentes
cerraron en el Dia de Transacciones y determinando el monto del valor de activo neto que es atribuible a la clase
pertinente de Acciones (Shares). El valor de activo neto por Accion de la clase pertinente es calculado dividiendo
esa proporcién del valor de activo neto de la cartera pertinente entre el nimero total de Acciones (Shares) de esa
clase en venta al inicio de las operaciones en Dublin en ese Dia de Transacciones. El precio de emisién es la suma
resultante ajustada a la unidad mas cercana y mas pequefia de la moneda en la cual el precio es calculado.

La Compafiia puede sumar al precio de emision, por su propia cuenta, un cargo suficiente para cubrir los costos de
entrega de los certificados y puede también sumar un cargo por cargos fiscales y de compra. Sin embargo, no es la
intencién actual de la Compafiia hacer dichas adiciones por costos de entrega o fiscales y de compra.

El precio al cual las Acciones (Shares) seran normalmente recompradas esta basado en el valor de activo neto por
Accion que es calculado de la manera descrita anteriormente. El precio de recompra es la suma resultante ajustada
a la unidad mas cercana y méas pequefia de la moneda en la cual el precio es calculado. Un cargo de recompra
puede ser deducido del precio de recompra pero no se pretende que dicho cargo sea hecho con respecto a las
Acciones (Shares) de la Cartera. Dichos cargos de recompra seran revelados en la entonces actual circular de
ofrecimiento.

La Compafiia puede, al calcular el precio de recompra, deducir del valor de activo neto por Accion un cargo respecto
a los cargos fiscales y de venta. Sin embargo, no es la intencién actual de la Compafiia hacer alguna deduccion con
respecto a dichos cargos. Ademas, la Compafiia puede, al calcular el precio de recompra, deducir dicha suma como
lo considere justo, respecto a las solicitudes de recompra o conversién que necesitaran que la Compafiia cambie
depdsitos con penalizacion o realice inversiones con descuento para realizar activos y proveer fondos para satisfacer
dichas solicitudes de recompra o conversion o, en el caso de que la Compafiia preste fondos para satisfacer
cualquiera de dichas solicitudes de recompra o conversion, una suma para cubrir el costo de dicho préstamo.

El valor de activo neto de cada cartera sera calculado (a) para cada Dia de Transacciones (b) semanalmente y (c)
en cualquier otro momento decidido por los Directores. El valor de activo neto de una cartera es calculado dividiendo
el valor de activo neto de la cartera (el valor de sus activos menos sus pasivos) entre el nimero total de Acciones
(Shares) en la Cartera pendientes. Todos los titulos valores poseidos por la cartera para los cuales hay cotizaciones
de mercado facilmente disponible son valuados al precio de cierre cotizado en la bolsa principal por los titulos
valores (pero si estan disponibles ofertas y cotizaciones pedidas, al Gltimo precio de oferta actual, en lugar del
precio cotizado al cierre). Todos los otros titulos valores y activos para los cuales no hay cotizaciones de mercado
facilmente disponibles son tomados al valor probable de realizacion como sea determinado en buena fe por los
Directores (o por un comité de precio de los Directores establecido para este propdsito), con la aprobacion del
Custodio aunque el célculo real pueda ser hecho por otras personas competentes y responsables quienes estan
aprobadas para ese propésito por el Custodio. Al valorizar dichos titulos valores y activos, los Directores o dicho
comité consideraran varios factores, incluyendo (1) los datos analiticos fundamentales relacionados con la inversion,
(2) la naturaleza y duracion de las restricciones sobre la liquidacién de los titulos valores y (3) una evaluacion de las
fuerzas que influyen el mercado en el cual estos titulos valores son comprados y vendidos. Cualquier activo o pasivo
expresado inicialmente en monedas diferentes del dolar estadounidense son traducidos a ddlares estadounidenses
a la tasa de cierre cotizada por un servicio de precio reconocido en el Dia de Transacciones pertinente. El efectivo
es valorizado al costo e incluye intereses acumulados. Las inversiones en cualquier plan de inversién abierto (open-
ended) seran valorizadas al Ultimo valor de activo neto disponible o, si los precios de oferta estan publicados, al
precio intermedio entre la Ultima cotizacidn disponible y los precios de oferta. Los derivados cotizados en la bolsa
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(incluyendo opciones, contratos futuros de tasas de interés y opciones sobre futuros) seran valorizados al precio de
ajuste determinado por el mercado en cuestion y, si no esta disponible dicho precio, seran valorizados de acuerdo a
los mismos principios anteriores. El valor de cualquier contrato derivado fuera de bolsa deberéa ser la cotizacion de la
contraparte para dichos contratos y deberan ser valorizados semanalmente. La valorizacion seré verificada
mensualmente por una parte independiente de la contraparte que haya sido aprobada para dicho propésito por el
Custodio.

SUSPENSION DE EMISION Y REDENCION DE ACCIONES (SHARES) Y CALCULO DEL VALOR DE ACTIVO

NETO

Los Directores pueden en cualquier momento suspender temporalmente el calculo del valor de activo neto de
cualquier cartera y el derecho de los Accionistas a solicitar la recompra de Acciones (Shares) de cualquier cartera
ylo pueden retrasar hasta que dicha suspension sea levantada el pago de cualquier dinero relacionado con dicha
recompra durante (i) cualquier periodo que cualquier bolsa en la cual es cotizada una parte sustancial de las
inversiones de la cartera pertinente esté cerrada, aparte de dias festivos ordinarios, o durante las negociaciones de
ella estén restringidas o suspendidas; (ii) cualquier periodo cuando, como resultado de eventos politicos,
economicos, militares 0 monetarios o cualquier circunstancia fuera del control, responsabilidad y autoridad de los
Directores, la liquidacion o valorizacion de inversiones de la cartera pertinente no sea razonablemente practico sin
gue esto vaya seriamente en detrimento de los intereses de los Accionistas de la cartera pertinente o si, en la
opinién de los Directores, el valor de activo neto no pueda ser calculado de forma justa; (i) cualquier falla en los
medios de comunicacion normalmente empleados en la determinacion del valor de activo neto de la cartera
pertinente o cuando por cualquier otra razon los precios corrientes de cualquier bolsa o mercado de cualquiera de
los activos de la cartera pertinente no puedan ser determinados prontamente y de forma precisa; o (iv) cualquier
periodo durante el cual la Compafiia no sea capaz de repatriar los fondos requeridos para propdsitos de efectuar
pagos adeudados sobre recompra de Acciones (Shares) o durante el cual la transferencia de fondos involucrados en
la adquisicién o realizacion de inversiones o pagos adeudados sobre la recompra no pueda, en opinién de los
Directores, ser efectuada a precios normales o tipos de cambio normales. La Compafiia, cuando sea posible, dara
todos los pasos necesarios para finalizar cualquier periodo de suspension tan pronto como sea posible. Los
Accionistas que hayan solicitado recompras de cualesquiera Acciones (Shares) seran notificados de dicha
suspension y, a menos que sean retiradas pero sujeto a la limitacion referida anteriormente, sus solicitudes seran
negociadas en el primer Dia de Transacciones después de que la suspension sea levantada. Cualquier tipo de
suspension sera notificada a la Bolsa de Valores de Irlanda y la Reguladora de Servicios Financieros
inmediatamente, y en cualquier caso en el mismo Dia Habil.

IMPUESTOS

Generalidades

L as sguientes afirmaciones son una manera de orientacion generd alos inversionistas potencidesy Accionistas
Unicamente y no congtituyen una asesoria tributaria. Por o tanto, se aconsgja alos accionigtas e inversonistas
potenciaes que consulten con sus asesores profesionales en relacion a una posible cargafisca u otras
consecuencias de la compra, posesion, venta o disposicion de otra manera de las Acciones bgjo las leyes de
pais de su congtitucion, establecimiento, ciudadania, residencia o domicilio.

Los accionigtas e inversionistas potenciaes deben ver que las siguientes afirmaciones sobre impuestos estén
basadas en la asesoria recibida por los Directores con referenciaalaley y préctica vigentes en lajurisdiccion
relevante en la fecha de este Documento y en las regul aciones propuestas y legidaciones en proyecto. Al igua
que sucede con cuaquier inversion, no puede haber garantia de que la posicion impositiva o posicion impostiva
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propuesta que prevalece en d momento en € que se hace una inverson en la Compafiia perdurard
indefinidamente,

Irlanda

Los Directores han sido informados que sobre la base de que la Compafiia es residente de Irlanda para efectos
tributarios, la posicion tributaria de la Compafiia y los Accionistas se establece como sigue:

Para propésitos de esta seccidn, aplicaran las siguientes definiciones:
Residente de Irlanda

en el caso de una persona fisica, significa una persona que es residente de Irlanda para propdsitos tributarios.
en el caso de un fideicomiso, significa un fideicomiso que es residente de Irlanda para propoésitos tributarios.
en el caso de una compafiia, significa una compafiia que es residente de Irlanda para propdsitos tributarios.

Se considerara que una persona fisica es residente de Irlanda por un afio fiscal de doce meses'si él / ella:

1. pasa 183% dias 0 méas en Irlanda en ese afio fiscal de doce meses (135 dias para el “afio corto de impuestos” 6
de abril de 2001 al 31 de diciembre de 2001); o

2. tiene una presencia combinada de 280° dias en Irlanda, tomando en cuenta el nimero de dias pasados en
Irlanda en ese afo fiscal de doce meses junto con el nimero de dias pasados en Irlanda en el afio fiscal de
doce meses precedente (estos 280 dias se reducen a 244 dias con relacién a los afios de impuestos
combinados, comenzando el 6 de abril de 2000 y el 6 de abril de 2001 y aquellos que comienzan el 6 de abril
de 2001 y el 1 de enero de 2002)..

La presencia de una persona en un afio fiscal de doce meses de no mas de 30" dias (22 dias para el “afio corto de
impuestos del 6 de abril de 2001 al 31 de diciembre de 2001) en Irlanda no sera reconocida para propésitos de
aplicar la prueba de los dos afios. La Presencia en Irlanda de un dia significa la presencia personal de una persona
al final del dia (medianoche).

Un fideicomiso generalmente sera Residente de Irlanda cuando todos los fideicomisarios sean residentes de Irlanda.

Una compainiia que tiene sus oficinas administrativas centrales y de control en Irlanda es residente de Irlanda sin
importar dénde esté constituida. Una compafiia que no que tenga sus oficinas de administracion central y control en
Irlanda pero que esté constituida en Irlanda es residente de Irlanda excepto cuando:

La compafiia 0 una compariia relacionada efectla actividades comerciales en Irlanda, y ya sea que la compafiia
esté en Ultima instancia controlada por personas residentes en Estados Miembros de la UE o, de paises con
los cuales Irlanda tiene tratados de doble tributacion, o la compafiia 0 una compafiia relacionada son compafias
cotizadas en una Bolsa de Valores reconocida en la UE o0 en un pais con tratado de tributacion

L El affo fiscal irlandés ha sido cambiado ala base de un afio calendario con vigenciaa partir del 1 de enero de 2002. Una consecuencia de esto
es que aplicaun afio fiscal corto apartir del 6 de abril de 2001 a 31 de diciembre de 2001.

2135 dias para el afio fiscal del 6 de abril de 2001 al 31 de diciembre de 2001.

8 244 dias respecto de los afios fiscales combinados, comenzando € 6 de abril de 2000y € 6 de abril de 2001, y aquellos que comienzan € 6
de abril de 2001y € 1 de enero de 2002.

422 dias parad afio fiscal del 6 de abril de 2001 a 31 de diciembre de 2001
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La compafiia no es considerada como residente de Irlanda bajo el tratado de doble tributacion entre Irlanda y
otro pais.

Debera notarse que la determinacion de residencia de una compafiia para propésitos tributarios puede ser compleja
en ciertos casos y los inversionistas potenciales son referidos a las estipulaciones legislativas especificas que
estan contenidas en la Seccion 23A de la LCI.

Residente habitual de Irlanda

Residente habitual de Irlanda, en el caso de una persona, significa una persona que es residente habitual para
propésitos fiscales y en el caso de un fideicomiso de unidades, significa un fideicomiso que es residente habitual de

Irlanda para propositos fiscales.

El término “residente habitual” distinto al de “residente”, se relaciona al patréon normal de vida de una persona y
denota residencia en un lugar con cierto grado de continuidad.

Una persona que ha sido residente de Irlanda por tres afios tributarios consecutivos se convierte en un residente
habitual con vigencia a partir del comienzo del cuarto afio tributario. Por ejemplo, una persona que es residente de
Irlanda para los afios tributarios:

6 de abril de 2000 a 5 de abril de 2001,

6 de abril de 2001 al 31 de diciembre de 2001, y

1 de enero de 2002 al 31 de diciembre de 2002
se convertira en residente habitual a partir del 1 de enero de 2003.
Una persona que ha sido residente habitual de Irlanda deja de ser residente habitual al final del tercer afio
consecutivo en el cual él / ella ya no es residente. Asi, una persona que es residente y residente habitual de Irlanda
en el afio fiscal del 1 de enero de 2003 al 31 de diciembre de 2003 y parte de Irlanda en ese afio fiscal continuara
siendo residente habitual hasta el final del afio fiscal del 1 de enero de 2006 al 31 de diciembre de 2006.

El concepto de residencia ordinaria de un fideicomiso es algo oscuro y esta ligado a su residencia tributaria.

Intermediario
Esto significa una persona que:

(a) Lleva a cabo negocios que consisten en, o incluyen, la recepcion de pagos de una empresa de inversiones
residente de Irlanda a nombre de otras personas, o

(b) Posee unidades en una empresa de inversiones a hombre de otras personas.
La compafiia
La Compafia silo estard sujeta aimpuestos en circunstancias imputables con relacion alos Accionistas que son

Personas Irlandesas Sujetas aimpuestos (generd mente personas que son residentes o residentes ordinarios en
Irlanda a objetivos de impuestos, consulte o anterior para obtener mas detdles).
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() Un evento gravable ocurre cuando: “(i) La compafiiahace un pago de cuaquier claseaun
Accionigta; y
(i)  Sehaceuna transferencia de Acciones

Pero no incluye ninguna transaccion en relacion con las Acciones poseidas en un Sstema compensatorio
reconocido por |os Comisionados de Impuestos I rlandeses (Irish Revenue Commissioners), ciertas
transferencias que surgen como resultado de una fuson o recongtruccion de vehiculos de fondosy ciertas
transferencias entre conyuges o ex conyuges.

S un Accionista no es una Persona Irlandesa Sujeta aimpuestos en € momento en que sucede una
circunstancia cobrable no se pagara ninglin impuesto irlandés sobre ese evento gravable con relacion adicho
Accionigta

En donde un impuesto sea pagadero sobre un evento gravable es una obligacion de la Compafiia que serd
recuperable por deduccion o, en  caso de unatransferencia, por cancelacion o gpropiacion de Acciones de los
Accionigtas relevantes.

En caso de que la declaracion adecuada de que un Accionista no es una Persona | rlandesa Sujeta a Impuestos
no searecibida por la Compafiiao s la Compafia tiene informacidn que razonablemente sugiera que una
declaracion esincorrecta la Compafiia estard obligada a pagar impuestos con motivo de una circungtancia
imputable. Cuando un evento gravable sea una digtribucion de ingresos los impuestos se deducirdn alatasa
estandar del impuesto sobre larenta (en la actualidad € 20%) sobre la cantidad de la distribucion. Cuando
suceda un evento gravable sobre cualquier otro pago aun Accionista o una transferencia de Acciones, los
impuestos se deduciran alatasa estandar del impuesto sobre la rentamés d 3% (que actudmente totadiza €
23%) sobre € aumento de valor de las Acciones (Share) desde su adquisicion.

En los casos que no sean | os descritos anteriormente la Compafiia no tendré responsabilidad sobre los
impuestos irlandeses sobre |0s ingresos o las ganancias gravables.

Accionistas

Los Accionistas que no son residentes ni residentes habituales de Irlanda con relacion de quién sehan
hecho las declaraciones adecuadas no estaran sujetos aimpuestos o cualesquiera distribuciones de la Compafiia
o cuaquier ganancia que surjade laredencion, recompra o transferencia de sus Acciones (Share) semprey
cuando las Acciones (Share) no sean propiedad de una sucursal 0 agenciaen Irlanda. Ningun impuesto se
deducira de cudesguiera pagos efectuados por la Compafiia a agquellos Accionistas s no son Personas
Irlandesas Sujetas a lmpuestos.
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L os accionigtas que sean residentes o residentes habituales de Irlanda o que posean sus Acciones (Share)
mediante una sucursal 0 agenciaen Irlanda pueden estar sujetos a obligaciones bgjo & sstema de declaracion
de larenta a pagar impuestos, 0 impuestos adicionales, sobre cuaquier distribucion o ganancia que surja de sus
posesiones de Acciones (Share).

L os reembol sos de impuestos en |os que una declaracion relevante podria hacerse pero no se presenté en e
momento de un evento gravable generalmente no estan disponibles a excepcion dd caso de ciertos Accionigtas
corporativos dentro de la responsabilidad del impuesto corporativo irlandés.

Timbrefiscal

No se pagara ningun timbre fisca por la suscripcion, transferencia o redencion de Acciones (Share) semprey
cuando no se satisfaga una solicitud de Acciones (Share) o recompra o redencion de Acciones (Share) por una
transferenciain specie de cuaquier propiedad stuada en Irlanda.

Impuesto a las adquisiciones de capital

No surgird ninguna responsabilidad por el impuesto irlandés a las donaciones o herencia (Impuesto a las
Adquisiciones de Capital) por una donacién o herencia de Acciones (Share) siempre que

@ alafechadeladigposcion € cedente no esté domiciliado ni sea residente habitud en Irlanday
alafechadeladonacion o herenciad cesionario de las Acciones (Share) no esté domiciliado ni
searesdente habitud en Irlanda; y

(b) las Acciones (Share) estén incluidas en la disposicion a la fecha de dicha donacién o herenciay a
la fecha de valoracion.

Otros asuntos fiscales

Los ingresos y/o ganancias de una Compafiia de sus valores o activos pueden sufrir retencién de impuestos en los
paises en los que surgen dichos ingresos y ganancias. La Compafiia podria no ser capaz de beneficiarse de las
tasas reducidas de retencidon de impuestos en acuerdos de doble imposicidn entre Irlanda y dichos paises. Si esta
situacion cambia en el futuro y la aplicacién de una tasa mas baja tiene como consecuencia el repago a esa
Compaiiia, el valor del activo neto de la Compafiia no sera replanteado y el beneficio sera asignado a los
Accionistas existentes en el momento del repago.
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Directivadel Impuesto sobre el Ahorrodela UE

El 3 de junio de 2003 & Consgo dela Union Europea (ECOFIN) adopt6 una directiva referente alos
impuestos sobre los ingresos por intereses. Cada Estado Miembro de la UE debe poner en précticala directiva
promulgando una legidacion que requiera alos agentes de pago (dentro dd significado de la directiva)
establecidos dentro de su territorio que proporcionen los detdles relevantes de los pagos de intereses (Io que
incluye ciertos pagos efectuados por empresas colectivas de inverson) efectuados a cuaquier individuo y
ciertas entidades intermedias residentes en otro Estado Miembro de la UE ala autoridad competente;
posteriormente, se le solicita ala autoridad competente del Estado Miembro de la UE dd agente pagador
(dentro dd significado de la directiva) que comunique estainformacion ala autoridad competente del Estado
Miembro delaUE en € cud resde € beneficiario propietario del bien.

Austria, Bélgicay Luxemburgo pueden optar, Sn embargo, por retener impuestos de |os pagos de intereses
dentro dd sgnificado de ladirectiva

L os Estados Miembraos deben aplicar sus disposiciones respectivas con vigenciaa partir del 1 de julio de 2005
sempre que (i) ciertos Estados no miembros de la UE gpliquen a partir de esafecha las medidas equivdentesa
aqudlas contenidas en la directiva, de acuerdo con los acuerdos celebrados por dlas con laUE Yy (i) todos los
territorios relevantes dependientes o asociados de los Estados Miembros de la UE apliquen desde esamisma
fecha un intercambio automético de informacidn o un impuesto de retencion de acuerdo con los acuerdos
celebrados por dlas con laUE.

Ireland ha implementado la directiva promulgandola ley nacional. Cualquier agente de pago
irlandés que efectle un pago de intereses en nombre de la Compafiia a partir del 1 de julio de
2005 a un individuo, y ciertas entidades residuales definidas en el TCA, los residentes en otros
Estados Miembros de la UE tendran que proporcionar detalles a los Comisionados de
Ingresos Irlandeses (Irish Revenue Commissioners) quienes a su vez proporcionaran dicha
informacion a las autoridades competentes del estado miembro en el que resida el individuo o
entidad residual concernidos. Las disposiciones sobre intercambio de informacién contenidas
en la directiva no entraran en vigencia hasta el 1 de julio de 2005, siempre que las condiciones
establecidas en el parrafo anterior se satisfagan.

INFORMACION ADICIONAL

Confirmacioén de los Directores

Los Directores confirman que la Compaifiia fue constituida el 12 de marzo de 1999 y que no ha habido cambios
importantes en la situacion financiera o comercial de la Cartera desde la publicacién de los estados financieros
auditados de la Cartera para el periodo finalizado el 31 de enero de 2003. La compafiia no tiene ninguna subsidiaria
a la fecha del presente documento.
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Clases de Acciones (Shares)

La compafiia tiene la capacidad y el derecho a emitir distintas clases de Acciones (Shares) para diferentes
inversionistas en caso de que apliquen diferentes honorarios, términos de suscripcién o redencion o acuerdos de
distribucién con respecto a la inversién en la Companiia por parte de dichos inversionistas. Dichos acuerdos
normalmente estarian reflejados en el valor de activo neto referido a las distintas clases de Acciones (Shares), las
cuales de otra manera serian emitidas en términos sustancialmente equivalentes.

Factores de Riesgo

El valor y la renta de las Acciones (Shares) puede subir 0 bajar y Ud. puede no recuperar la suma que usted ha
invertido en la Compafiia. Las inversiones en Acciones (Shares) son apropiadas solamente para inversionistas
sofisticados que estan en posicion de comprender y asumir los riesgos asociados y de satisfacerse ellos mismos
de que dicha inversién es apropiada para ellos.

La inversién en CABEI Central American Portfolio podria implicar una cierta volatilidad de precio. Las inversiones
seran hechas principalmente en mercados menos liquidos que los de los Estados Unidos, en valores no calificados
por los principales servicios de calificacion, los cuales podrian enfrentar exposicion de transferencia y de tipo de
cambio. Esta Cartera est4, por consiguiente, disefiada para inversionistas con un horizonte de inversion de mas
largo plazo. La inversion en la Cartera también implicaria un riesgo de incumplimiento por parte de los emisores de
los titulos valores poseidos por la Cartera.

Planes de Inversion Colectivos: La compafiia, y el Gerente de Inversiones (Investment Manager) pueden no tener
control sobre las actividades de cualquier plan de inversién colectiva en los que la Cartera haya invertido. La Cartera
puede invertir en planes de inversion colectivos que no estén regulados y que no proporcionaran un nivel de
proteccion al inversionista equivalente a los planes autorizados bajo las leyes de Irlanda y que estan sujetos a las
regulaciones y condiciones de Irlanda. Los Gerentes de planes de inversion colectivos pueden asumir posiciones
tributarias no deseables, emplear excesivo apalancamiento, o si no, manejar los planes de inversion colectivos de
una manera no esperada por la compafiia o el Gerente de Inversiones (Investment Manager) .

Valores No Cotizados en Bolsa: No todos los valores en los que invierte la Compafiia se cotizaran en la Bolsa o
estaran calificados y, por consiguiente, la liquidez puede ser baja. Ademas, la acumulacion y liquidacién de la
propiedad en algunas inversiones puede consumir tiempo y puede ser necesario realizarla a precios desfavorables.

Cargos por Emisiéon y Recompra: La diferencia en cualquier momento entre el precio de venta y el precio de
recompra de Acciones (Shares) significa que la inversion deberia ser vista como de mediano a largo plazo.

La Cartera invierte en titulos valores de emisores ubicados en paises con bolsas de valores emergentes. Pueden
enfrentarse riesgos adicionales a los riesgos normales inherentes a invertir en valores convencionales. Entres estos
se incluyen:

Depreciacion de la moneda: Los activos de la Cartera pueden ser invertidos en valores que estdn denominados en
monedas diferentes a las de los paises desarrollados y cualquier renta recibida de esas inversiones por la Cartera
sera recibida en esas monedas. Histéricamente, la mayoria de las monedas de los paises no desarrollados han
experimentado significativa depreciacion contra las monedas de paises desarrollados.

Riesgo pais: El valor de los activos de la Cartera puede ser afectado por incertidumbres dentro de cada bolsa de
valores en los paises emergentes en los cuales ésta invierta, tales como cambios en las politicas del gobierno,
nacionalizacién de la industria, tributacion, restricciones a la repatriacion de dinero y otros sucesos en las leyes y
regulaciones de los paises en los cuales puede haber invertido la Cartera y, en particular, por cambios en las leyes
relacionadas con el nivel de propiedad extranjera en las compafiias.
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Practicas de las Bolsas de Valores: Muchos mercados emergentes estan experimentando un periodo de rapido
crecimiento y estdn menos regulados que muchas de las principales bolsas de valores del mundo. Ademas, las
practicas de las bolsas con relacién al pago de las transacciones de titulos valores y la custodia de activos en los
mercados emergentes pueden proveer un mayor riesgo para la Cartera y puede involucrar retrasos para obtener
informacién exacta sobre el valor de los titulos valores (lo cual como resultado puede afectar el célculo del valor de
activo neto de la Cartera).

En general, las bolsas de valores emergentes son menos liquidas que las principales bolsas de valores del mundo.
La compra y \venta de inversiones puede tomar mas tiempo que lo que podria esperarse en bolsas de valores
desarrolladas, y puede ser necesario efectuar las transacciones a precios desfavorables.

Calidad de la informacién: Las normas contables, de auditoria y de informacidn financiera, las practicas y
requerimientos de revelacion aplicables a algunas compafias en los mercados emergentes en los cuales la Cartera
pueda invertir pueden diferir de aquellas aplicables en paises desarrollados.

Se llama la atencidn de los inversionistas potenciales a los riesgos tributarios asociados con invertir en cualquier
cartera de la companiia. Ver la Seccion titulada “Tributacién”.

Aunqgue cada cartera de la Compafiia sera tratada como que tiene su propia responsabilidad, la Compafiia como un
todo seguird siendo responsable ante terceros por todas las obligaciones de la compafiia, como es requerido bajo la
ley irlandesa aplicable.

Informes y Contabilidad

El fin de afio de la compairiia es el 31 de diciembre de cada afio. La contabilidad auditada por KPMG y un informe
relacionado con la Compafiia seran enviados a los Accionistas y a la Bolsa de Valores de Irlanda dentro de los
cuatro meses posteriores al cierre de cada periodo contable y al menos 21 dias previos a la asamblea general de la
Compafiia en la cual seran presentados para su aprobacion. La compafiia también enviara informes semestrales no
auditados a los Accionistas y a la Bolsa de Valores de Irlanda dentro de los dos meses posteriores al fin del periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de cada afo. Dicha contabilidad e informes contendran una declaracion del
valor de activo neto de cada cartera y de las inversiones comprendidas en ellas al final del afio o al final de dicho
periodo de seis meses.

Forma de las Acciones (Shares), Certificados de Acciones y Transferencia de Acciones

Las acciones seran emitidas de forma registrada. No seran emitidos certificados de acciones. Las confirmaciones
por escrito de las anotaciones en el registro de Accionistas serdn emitidas dentro de los treinta dias posteriores al
Dia de Transacciones en el cual las Acciones (Shares) fueron adjudicadas sujeto a la recepcion del pago con
respecto a dichas Acciones (Shares).

Las acciones en cada cartera seran transferibles por medio de un instrumento escrito en cualquier forma usual o
comun o en cualquier otra forma autorizada por los Directores firmada por (0, en el caso de una transferencia por un
organismo corporativo, firmado en nombre de o sellado por) quien efectla la transferencia. En el caso del deceso de
uno de los Accionistas en el caso de acciones de varios propietarios, el sucesor o sucesores seréa la Unica persona
0 personas reconocidas por la Compafiia con derecho a cualquier titulo o interés en las Acciones (Shares)
registradas a nhombre de dichos Accionistas de propiedad conjunta.
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Las acciones no pueden ser transferidas a una Persona de EE.UU., excepto en cumplimiento de una exencion
disponible bajo la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos de 1933 (reformado) 0, a menos que sea decidido
de otra forma por los Directores, a una Persona de Irlanda sujeta a impuestos.

Si quien transfiere las acciones es 0 se considera que es una Persona de Irlanda, la Compafiia tiene derecho a
recomprar y cancelar una porcion suficiente de las Acciones (Shares) de quien las transfiere ya que habilitara a la
Companiia a pagar el impuesto correspondiente a la transferencia a los Comisionados de Renta de Irlanda.

Publicacion del Precio de las Acciones (Shares)

El valor de activo neto por Accion de cada cartera estara disponible del Administrador y sera notificado a la Bolsa de
Valores de Irlanda sin retraso después de su célculo. La compafiia se reserva el derecho de hacer arreglos
adicionales para la publicacion del valor de activo neto por Accidn en publicaciones pertinentes.

INFORMACION GENERAL

Constitucion y Capital Accionario de la compaiiia

La compafiia fue constituida y registrada en Irlanda segun las Leyes de Sociedades de 1963 a 2003 como una
compafiia de inversion abierta (open-ended) de capital variable el 12 de marzo de 1999, con registro nimero 303448.

A la fecha del presente documento el capital accionario autorizado de la Compafiia es 40,000 Euros, divido en
40,000 Acciones (Shares) de suscriptor de 1 Euro cada una y 500,000,000,000 Acciones (Shares) sin valor a la par
designadas inicialmente como acciones no clasificadas. Las Acciones (Shares) no clasificadas estan disponibles
para emision como Acciones (Shares). El precio por accién es pagadero en su totalidad al momento de aceptacion.

Las Acciones (Shares) de suscriptor no dan derecho al poseedor a ningun dividendo y en la disolucién le dan
derecho al poseedor a recibir el monto pagado por ellas pero no a participar de los activos de la compafiia. La
Escritura de Constitucién estipula que cualesquiera Acciones (Shares) de suscriptor que no sean propiedad del
Gerente de Inversiones (Investment Manager) o las personas nombradas por éste estan sujetas a recompra
obligatoria por parte de la compafiia.

Memorandum y Escritura de Constitucion

La Clausula 2 del Memorandum de Constitucion estipula que el Unico objetivo de la Compafiia es la inversion
colectiva de sus fondos en propiedad con el objeto de diversificar el riesgo de inversion y darle a los socios de la
Compafiia la ganancia de los resultados de la gestién de los fondos de la compafiia.

La Escritura de Constitucién contiene disposiciones para lo siguiente:

(i) Cambio de los Derechos.

Los derechos relacionados a cualquier clase, ya sea que la Compafiia esté siendo disuelta o no, sea modificada o
abrogada con el consentimiento escrito de los poseedores de tres cuartos de las Acciones (Shares) emitidas de
esa clase, o con la sancién de una resolucion especial aprobada en una asamblea general aparte de los
propietarios de las Acciones (Shares) de esa clase. Las disposiciones de la Escritura de Constitucion relacionadas
a las asambleas generales aplicaran a cada asamblea general aparte excepto que el quérum necesario en
cualquiera de dichas asambleas serd de dos personas presentes en persona o por medio de apoderado que posean
Acciones (Shares) de la clase en cuestion o, en una asamblea suspendida, una persona poseedora de Acciones
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(Shares) de la clase en cuestién o por medio de apoderado. Cualquier poseedor de Acciones (Shares) de la clase
en cuestién presente en persona o por medio de apoderado puede demandar una votacion.

(i) Derecho a Votar.

La Escritura de Constitucion estipula que en una votacién no secreta en una asamblea general de la Compafiia las
Acciones (Shares) de suscriptor le dardn derecho al poseedor o poseedores de dichas Acciones (Shares) a un voto
solamente con respecto a todas las Acciones (Shares) de suscriptor emitidas; en una votacion en una asamblea
general de la Compafiia cada poseedor de Acciones (Shares) de suscriptor tendrd un voto con respecto a su
posesion de dichas acciones, en una votacion no secreta en una asamblea general de la Compafiia cada poseedor
de Acciones (Shares) presente en persona o por medio de apoderado tendra un voto y en una votacion en una
asamblea general cada poseedor de Acciones (Shares) que esté presente en persona o por medio de apoderado
tendra un voto con respecto a cada Accidn poseida por él; siempre y cuando, no obstante, que en una votaciéon de
todos los poseedores de Acciones (Shares) de méas de una clase los derechos a votar de los poseedores pueda ser
ajustado de una manera determinada por los Directores a modo de reflejar el Ultimo precio de recompra calculado
por Accién de cada una de las clases en cuestion; cada poseedor de Acciones (Shares) puede elegir al momento
de solicitar dichas Acciones (Shares) ya sea asistir y votar en persona o por medio de apoderado en cada asamblea
general de la Compafiia o nombrar al Presidente de dicha asamblea general para que vote en nombre de dicho
poseedor. En la Ultima circunstancia o en ausencia de dicha eleccién, el Presidente de cualquiera de dichas
asambleas generales tendra derecho a votar como él / ella piense conveniente con respecto a las Acciones
(Shares) registradas a nombre de dicho poseedor. Cualquiera de tales decisiones puede ser revocada por un
poseedor de Acciones (Shares) notificando por escrito a la compafiia.

(iii) Cambio en el Capital Accionario.

La compafiia puede cada cierto tiempo por medio de resolucion ordinaria incrementar su capital, consolidar y dividir
sus Acciones (Shares) o cualesquiera de ellas en un nimero mas pequefio de Acciones (Shares) y subdividir sus
Acciones (Shares) o cualesquiera de ellas en un nimero mayor de Acciones (Shares) o cancelar cualesquiera
Acciones (Shares) no tomadas o acordadas ser tomadas por alguna persona. La compafiia puede por medio de
resolucién especial cada cierto tiempo reducir su capital accionario en cualquier forma.

(iv) Intereses de los Directores.

Siempre que la naturaleza de su interés esté o haya sido declarada de acuerdo con la Escritura de Constitucion, un
Director o futuro Director puede celebrar cualquier contrato con la Compafiia y dicho contrato o acuerdo no estara
obligado a ser anulado y el Director involucrado no estara obligado a responder a la Compafiia por cualquier
ganancia realizada por cualquiera de dichos contratos o acuerdos por razén de su cargo o la relacion fiduciaria asi
establecida y puede tener cualquier otro cargo o puesto remunerado con la Compafiia conjuntamente con el cargo
de Director en dichos términos de titularidad del cargo o si no como los Directores puedan decidir.

Salvo como por lo demés esté estipulado en la Escritura de Constitucion, un Director no deberd votar o ser contado
en el quérum presente en alguna resolucion con respecto a su nombramiento (o el acuerdo de los términos del
nombramiento) para cualquier cargo o puesto remunerado con la Compafiia o con respecto a cualquier contrato o
acuerdo en el cual él esté materialmente interesado. Esta prohibicion no aplica (en ausencia de algun otro interés
material que el que esté indicado abajo), entre otras cosas, a:

(@) el otorgamiento de algun titulo valor o indemnizacién para él con respecto a dinero prestado u obligaciones
incurridas por él para beneficio de la Compafiia o de cualquier Subsidiaria;

(b) cualquier contrato o acuerdo por parte de un Director de garantizar o financiar Acciones (Shares) o deudas sin
garantia de la Compafiia o cualquier Subsidiaria;

(c) cualquier propuesta concerniente a cualquier otra compafiia en la cual él esté directamente interesado ya sea
como funcionario, accionista, acreedor o cualquier otra forma siempre que él no sea el poseedor o propietario
del uno por ciento 0 méas de cualquier clase de capital accionario patrimonial emitido de dicha compafiia (o
cualquier tercero a través del cual se derive su interés) o del derecho a votar disponible para los miembros de
la compafiia involucrada, cualquiera de dichos intereses que sea considerado para propdsitos de la Escritura
de Constitucion como un interés material en todas las circunstancias.

33



La compafiia puede por medio de una resolucién ordinaria suspender o relajar las disposiciones descritas
anteriormente en cualquier grado o ratificar cualquier transacciéon no debidamente autorizada por razén de una
contravencion a eso.

(v) Autoridad para Contraer Préstamos.

Los Directores pueden ejercer toda la autoridad de la Compafiia para prestar dinero (incluyendo la autoridad para
prestar con el propdsito de recomprar Acciones (Shares)) y pignorar, hipotecar, cobrar o entregar en garantia como
prenda su empresa, propiedad y activos o cualquier parte de ellos, y emitir deudas sin garantia, capital de deuda sin
garantia u otros titulos valores, ya sea totalmente o como garantia colateral para cualquier deuda u obligacion de la
Compainiia o de terceros.

(vi) Retiro de los Directores.
No hay disposicion para el retiro de los Directores al llegar a cierta edad. Los Directores se retiraran en cada
asamblea general pero un Director que se retira estara elegible para reeleccion.

(vii) Transferencia de Acciones (Shares).

Salvo como es revelado aqui, las Acciones (Shares) de cada clase de la Compafiia son transferibles libremente y
tienen derecho a participar equitativamente de las ganancias y dividendos de la cartera a la cual se relacionan y de
sus activos a su liquidacion. Las Acciones (Shares), que no son de valor a la par y las cuales tienen que ser
pagadas en su totalidad a su emisién, no tienen derechos preferenciales o preferentes.

(viii) Dividendos no Reclamados.
Cualquier dividendo no reclamado después de un periodo de 6 afios a partir de la fecha de declaracién de dicho
dividendo sera confiscado y seré revertido a la compafia.

(ix) Carteras.
Se exige que los Directores establezcan para cada cartera con respecto de la cual puede haber mas de una clase
de acciones, una cartera aparte de la siguiente manera:

(@ el producto de la emisién de Acciones (Shares) en la cartera serd aplicado a la cartera establecida por esa
clase o clases de Acciones (Shares), y los activos y pasivos e ingresos y gastos atribuibles a ella seran
aplicados a dicha cartera sujeto a las disposiciones de la Escritura de Constitucion;

(b) cualquier activo derivado de otro activo comprendido en una cartera, sera aplicado a la misma cartera como el
activo del cual ésta se derivé y cualquier aumento o disminucién en valor de dicho activo sera aplicado a la
cartera pertinente;

(c) en el caso de cualquier activo que los Directores no consideren como facilmente atribuible a una cartera o
carteras en particular, los Directores tendran discrecion con la aprobacién del Custodio para decidir las bases
sobre las cual cualquiera de dicho activo sera distribuido entre las carteras y los Directores tendran autoridad
en cualquier momento y cada cierto tiempo para variar dicha base;

(d) cualquier obligacion sera asignada a la cartera o carteras a las cuales en opinion de los Directores ésta se
relaciona o si dicha obligacion no es facilmente atribuible a cualquier cartera en particular los Directores
tendran la discrecion para decidir las bases sobre las cuales cualquier obligacion sera asignada entre carteras
y tendran autoridad en cualquier momento y cada cierto tiempo para variar dichas bases; y

(e) los Directores pueden transferir cualquier activo hacia y desde carteras si, como resultado de una demanda de
un acreedor contra ciertos activos de la Compaiiia o sino, si se va a cargar una obligaciéon de una manera
diferente en la cual se habria cargado segun el parrafo (d) anterior o en cualquier circunstancia similar.

(x) Disolucioén.
La Escritura de Constitucién contiene disposiciones al siguiente efecto:

(@ Sila Companiia debera ser disuelta el liquidador aplicara los activos de cada cartera de tal forma y orden como
él considere apropiado a satisfaccion de los reclamos de los acreedores relacionados a cada cartera. El
liquidador deberéa con relacion a los activos disponibles para distribucion entre los socios hacer en los libros de
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(b)

(c)

la Compafiia dichas transferencias de esa hacia y desde las carteras como pueda ser necesario para que la
carga efectiva de los reclamos de dichos acreedores pueda ser compartida entre los poseedores de Acciones
(Shares) de diferentes carteras en tales proporciones como el liquidador a su absoluta discrecién pueda
considerar equitativa.

Los activos disponibles para distribucidn entre los socios deberan entonces ser aplicados con la siguiente
prioridad:

(1) En primer lugar, al pago a los poseedores de las Acciones (Shares) de cada clase de una suma en la
moneda en la cual esa clase esta designada (o en cualquier otra moneda seleccionada por el liquidador)
tan cercana como sea posiblemente igual (a un tipo de cambio determinado por el liqguidador) al valor de
activo neto de las Acciones (Shares) de dicha clase poseida por dichos poseedores respectivamente a la
fecha del inicio de la disoluciéon siempre que haya suficientes activos disponibles en la cartera pertinente
para permitir que dicho pago sea hecho. En el caso que, con respecto a cualquier clase de Acciones
(Shares), hay insuficientes activos disponibles en la cartera pertinente para permitir que dicho pago sea
hecho se debera recurrir:

(A) en primer lugar, a los activos de la Compafiia no comprendidos dentro de ninguna de las carteras; y

(B) en segundo lugar, a los activos remanentes en las carteras de las otras clases de Acciones
(Shares) (después del pago a los poseedores de las Acciones (Shares) de las clases a las cuales
ellos se relacionan de los montos a los cuales ellos tienen derecho respectivamente seguln este
parrafo (1) a pro rata del valor total de dichos activos remanentes dentro de cada una de dichas
carteras.

(2) En segundo lugar, en el pago a los poseedores de Acciones (Shares) de suscriptor de sumas hasta el
monto nominal pagado por ellas sobre los activos de la Compafiia no comprendidos dentro de ninguna de
las carteras remanentes después de cualquier recurso para eso segun el sub-parrafo (1)(A) anterior. En
el caso que haya insuficientes activos como antedicho para permitir que dicho pago sea hecho
totalmente, no se recurrira a los activos comprendidos en cualquiera de las carteras.

(3) Entercer lugar, en el pago a los poseedores de cada clase de Acciones (Shares) de cualquier saldo
entonces remanente en la cartera involucrada, dicho pago sera hecho en proporcién al nimero de
Acciones (Shares) poseidas.

(4) En cuarto lugar, en el pago a los poseedores de las Acciones (Shares) de cualquier saldo entonces
remanente y no comprendido dentro de ninguna de las carteras, dicho pago sera hecho en proporcion al
namero de Acciones (Shares) poseidas.

Si la Compafia debera ser disuelta (ya sea que la liquidacion sea voluntaria, bajo supervision o por orden
judicial) el liquidador puede, con la autoridad de una resolucién especial de los Accionistas de una cartera y
cualquier otra sancién requerida por las Leyes de Sociedades de Irlanda, dividir entre los Accionistas de esa
cartera en especie la totalidad o cualquier parte de los activos de las cartera, y si los activos consisten 0 no
de propiedades de una sola clase, y puede para dichos propésitos fijar tal valor que él considere justo sobre
cualquiera 0 mas clases de propiedad, y puede determinar cémo dicha divisién sera llevada a cabo entre los
socios o diferentes clases de socios. El liquidador puede, con la autoridad similar, conferirle cualquier parte de
los activos a fideicomisarios de tales fideicomisos para el beneficio de los socios como el liquidador, con la
autoridad similar, considere adecuado, y la liquidacion de la Compafiia puede ser cerrada y la Compafiia
disuelta, pero de tal forma que ningun socio esté obligado a aceptar cualquier activo con respecto del cual
exista obligacién.

(xi) Calificacion de Acciones (Shares)
No existe calificacion de Acciones (Shares) para los Directores.

Litigio y Arbitraje
La compafiia no esta involucrada en ningun litigio o arbitraje ni conocen los Directores de ningun litigio o arbitraje
pendiente.
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Intereses de los Directores

@)

(b)

(c)

(@)

(€)
®

No existen contratos de servicio entre la Compafiia y ninguno de sus Directores, ni se han propuesto dichos
contratos.

Ningun Director tiene interés alguno, directo o indirecto, en ninguno de los activos que han sido o estan
propuestos a ser adquiridos o liquidados por, o emitidos para, la Compafiia y, salvo como se revela en el
presente documento, ningin Director esta materialmente interesado en ningln contrato o acuerdo subsistente
a la fecha del presente documento que sea inusual en su naturaleza y condiciones o significado con relacion
al negocio de la compaifiia.

Jaime Chavez, Alejandro Rodriguez y Nick Rischbieth Glée son funcionarios del BCIE.

A la fecha de este documento ni los Directores ni sus conyuges ni sus hijos pequefios o cualquier persona
relacionada tienen ningun interés en el capital accionario de la Compafiia o ningunas opciones con respecto a
dicho capital.

Michael Greene es socio de A & L Goodbody, Solicitors quienes recibiran honorarios por los servicios legales
prestados a la Compafiia en conexién con este ofrecimiento a una tasa comercial normal.
Markus Kohlenbach es funcionario del Gerente de Inversion.

Contratos Materiales
Los siguientes contratos han sido celebrados aparte del curso ordinario del negocio que es el objetivo de la
Compafiia y son o pueden ser materiales.

@)

(b)

()

(d

Contrato de Administracién de Inversiones (Investment Management) fechado el 31 de diciembre de 2004 entre
la Compaiiia y el Gerente de Inversiones (Investment Manager); este Contrato estipula que el nombramiento del
Gerente de Inversiones (Investment Manager) continuara a menos y hasta que sea decidido por cualquiera de
las partes dando aviso por escrito a la otra de no menos de 90 dias, aunque en ciertas circunstancias el
Contrato puede ser decidido inmediatamente por medio de notificacién escrita por cualquiera de las partes a la
otra; ese Contrato contiene ciertas indemnizaciones a favor del Gerente de Inversiones (Investment Manager) y
ciertas estipulaciones respecto a responsabilidades legales del Gerente de Inversiones (Investment Manager);

el Contrato de Custodia fechado el 31 de enero de 2003, tal y como se enmendo6 por la carta anexa fechada el
31 de diciembre de 2004 entre la Compafiia y el Custodio; este Contrato estipula que el nombramiento del
Custodio continuara a menos y hasta que sea decidido por cualquiera de las partes por medio de una
notificacién por escrito de no menos de 90 dias, aunque en ciertas circunstancias el Contrato puede ser
decidido inmediatamente por medio de una notificaciéon por escrito de cualquiera de las partes a la otra y el
nombramiento del Custodio terminara (a) al nombramiento de un custodio sucesor aprobado por la Reguladora
de Servicios Financieros, o (b) a la revocatoria de la autorizacién de la Compafiia por parte de la Reguladora de
Servicios Financieros; este Contrato contiene ciertas indemnizaciones a favor del Custodio y ciertas
estipulaciones respecto a sus responsabilidades legales;

el Contrato de Administracion fechado el 31 de enero de 2003 entre la Compafiia y el Administrador; este
Contrato estipula que el nombramiento del Administrador continuard a menos y hasta que sea decidido por
cualquiera de las partes dando aviso por escrito a la otra de no menos de 90 dias aunque en ciertas
circunstancias el Contrato puede ser decidido inmediatamente por medio de aviso escrito por cualquiera de las
partes a la otra; este Contrato contiene ciertas indemnizaciones a favor del Administrador y ciertas
estipulaciones respecto a sus responsabilidades legales;

El Contrato de Distribucion con fecha dd 31 de diciembre de 2004 entre la Compafiay € Distribuidor
establece que la designacion del Distribucion continuara ano ser que 'y hasta que sea determinado por
cuaquiera de las partes, notificando ala otra con no menos de 90 dias de antelacion por escrito aunque en
ciertas circungtancias € Contrato podra estar determinado inmediatamente por notificacion por escrito por
cudquierade las partes ala otra; este Contrato contiene indemnizaciones afavor del Digtribuidor y ciertas
provisiones relacionadas con sus responsabilidades legales,
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(e) Contrato de Agencia de Colocacién y Apoyo de Mercadeo fechado el 26 de abril de 1999, tal y como se
enmendd por la carta anexa fechada el 31 de diciembre de 2004, entre la Compafiia y el BCIE; este Contrato
estipula que el nombramiento del BCIE como Agente de Colocacion continuard a menos y hasta que sea
terminado por cualquiera de las partes dando a la otra aviso escrito de no menos de 90 dias; el Contrato
contiene ciertas indemnizaciones a favor de cada uno de la Compafiia y el BCIE;

(f) € Contrato de Asesoramiento con fecha del 31 de diciembre de 2004 entre la Compafiiay PCS
Associates; este Acuerdo establece que la designacion del Asesor continuarda no ser que 'y hasta que sea
determinado por cuaquierade las partes ala otra con no menos de 60 dias de antelacion por escrito
aunque en ciertas circunstancias € Contrato podré estar determinado inmediatamente por notificacion por
ecrito por cuaquierade las partes ala otra; este Contrato contiene indemnizaciones afavor del
Digtribuidor y ciertas provisiones relacionadas con sus responsabilidades legaes.

Miscelaneos
Salvo lo revelado en el presente, ningln capital accionario o de préstamo de la Compafiia ha sido emitido y no se ha
propuesto emitir tal capital accionario o de préstamo.

Ningun capital accionario o de préstamo de la Compafiia ha sido emitido, o acordado emitir, como total o
parcialmente pagado de manera distinta al efectivo.

Ningun capital accionario o de préstamo de la Compafiia esta bajo opcién o se ha acordado condicional o
incondicionalmente ser puesto bajo opcion.

Salvo lo revelado en el presente, ninguna comision, descuentos, términos de corretaje u otros términos especiales
han sido pagados o concedidos o son pagaderos por suscribir 0 aceptar suscribir, u obtener o acordar obtener
suscripciones por ningln capital accionario o de préstamo de la compafiia.

La compafiia no tiene ningln capital de préstamo (incluyendo préstamos a plazo) pendiente o creado pero no
emitido, o ninguna hipoteca, cargos, deuda sin garantia pendientes u otros préstamos o deudas de la naturaleza de
préstamos, incluyendo sobregiros bancarios, obligaciones bajo aceptacion o créditos de aceptacion, obligaciones
bajo arrendamiento financiero, contrato de compromiso de compra contratacion, garantias u otras obligaciones
materiales contingentes.

Documentos para lnspeccién

Copias de los siguientes documentos pueden ser inspeccionadas en la oficina registrada de la Compafiia en 25/28
North Wall Quay, Dublin 1 durante horas habiles usuales en dias laborables, excepto sdbados y dias feriados
publicos:

(@ el Memorandum y la Escritura de Constitucion de la compafiia,

(b) los contratos materiales referidos anteriormente;

(c) las notificaciones series NU emitidas por La Reguladora de Servicios Financieros; y

los Accionistas pueden obtener copias del Memorandum y Escritura de Constitucion de la Compafiia (y, después
de la publicacion de la misma, los informes periddicos) solicitdndolas al Administrador (Administrator).

GLOSARIO

Ley de 1940: Ley de Sociedades de Inversion de 1940 de Estados Unidos, reformada

Administrador: Bank of Ireland Securities Services Limited
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Dia Habil: Cualquier dia (aparte de un sabado o domingo) en los cuales los bancos de Dublin y Nueva York estan
abiertos al publico.

Compaiiia: CABEI Central American Fund plc

Deposito vinculado a un crédito: Un depésito vinculado a un crédito es una inversion en valores o depésitos donde la
tasa de rendimiento es determinada por los detalles de un segundo valor o depdsito basico. Como tal, el crédito del
valor o depdsito es determinado principalmente no por el emisor, sino por el emisor del valor o depésito basico.

Custodio: El Gobernador y la Compafiia del Banco de Irlanda Dia de Transacciones, el primer Dia Habil de cada
semana

Directores: Directores de la compaiiia
Distribuidor: Scudder Distributors Incorporated
Délares y $: Délares de EE.UU.

Euro y EUR: La moneda de Irlanda.

Intermediario Financiero: Un intermediario financiero que invierte en la Compafiia en nhombre de un inversionista
elegible.

Persona Extranjera: Una persona que no es ni residente ni residente habitual de Irlanda para propositos tributarios
en Irlanda, que ha proporcionado a la Compafiia la declaracién apropiada segun la Tabla 2B de la LCl y con respecto
a la cual la Compariia no posee ninguna informacién que sugiera razonablemente que la declaracién es incorrecta o
gue en algin momento haya sido incorrecta.

Gerente de Inversiones [Investment Manager]: DWS Finanz-Service GmbH.

Inversion Minima: $150,000 o el equivalente en Délares de EE.UU. a 125,000 Euros si es mayor.

Circular de Ofrecimiento [Offering Circular]:para propésitos de notificaciones de la Reguladora de Servicios
Financieros, significa un prospecto.

Agente de Colocacion: Personas nombradas por la Compafiia para solicitar suscripciones para las Acciones
(Shares)

Cartera: CABEI Central American Portfolio
Accionistas: significa poseedores de Acciones (Shares), cada uno un “Accionista”

Acciones (Shares): Acciones (Shares) de la Compafiia aparte de acciones de suscriptor
Persona de Irlanda sujeta a impuestos: significa cualquier persona que no sea

@ una persona extranjera
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@)
3
(4)
Q)
(6)

(7)
®)
)

(10)

(11)

12
(13)

(14)

(15)

un intermediario, incluyendo un seleccionado, para una Persona Extranjerg;

una compaiiia gestora calificada dentro de la acepcion de la Seccion 734 de la LCI;
una comparia especificada en la acepcion de la Seccion 734 de la LCI;
unaempresa de inverson dentro de la acepcion de la Seccion 739(B) de la LCI,

un plan exento aprobado o un contrato de anuaidades de retiro o un plan de fideilcomiso segun las
provisiones de las secciones 774, 784 6 785 de la LCI,

una compahia que lleve a cabo negocios vitdicios dentro de la acepcion de la Seccién 706 de la LCI;
un plan deinversdn especid dentro de la acepcion de la Seccion 737 de la LCI;

una unidad de fideicomiso ala que gplicala Seccidn 731(5)(a) de la LCI;

una organizacion de beneficencia con derecho a una exencion a impuesto sobre larentao
impuesto de sociedades dentro de la acepcion de la Seccion 207(1)(b) de la LCI;

una persona con derecho a una exencion a impuesto sobre larenta o a impuesto sobre ganancias de
capita dentro de la acepcion de la Seccion 784A(2) TCA o la Seccion 7871 TCA y las unidades
poseidas son activos de un fondo de retiro gprobado, un fondo de retiro minimo aprobado, una cuenta
especid de incentivo a ahorro o una cuenta persond de ahorro parad retiro (dentro de la acepcion de
la Seccion 787A de la LCl);

d Sarvicio dela Corte;
una Cooperativa de Crédito;

una compahia residente en Irlanda, pero sdlo cuando € fondo es un fondo del mercado de dinero;

y

cuaquier otra persona que puedan autorizar 1os directores ocasionamente sempre gque la posesion de
Acciones por dicha personano dé como resultado € surgimiento de una responsabilidad potencia de

impuestos para la Compafiia con relacion a dicho Accionista seguin las disposiciones de la seccidn 739
de la LCI

con relacion a cada uno de los cuaes la declaracion adecuada establecidaen laTabla2B de la LCly
otra informacion que evidencie que la Compafiia posee dicho estatus en la fecha adecuada.

LCI: La Ley de Consolidacion de Impuestos de 1997 de Irlanda (Irish Taxes Consolidation Act, 1997) segun sea
modificada ocasionalmente

Estados Unidos/EE.UU.: Estados Unidos de América, incluyendo los estados y el Distrito de Columbia, sus
territorios y posesiones
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Persona de EE.UU.: Un ciudadano o residente de Estados Unidos; una asociacion organizada o existente en
cualquier estado, territorio 0 posesion de Estados Unidos; una corporacién organizada bajo las leyes de Estados
Unidos o cualquier estado, territorio o0 posesion de los mismos; cualquier estado o fideicomiso que no sea una
sucesion o fideicomiso distinto a una sucesion o fideicomiso cuyo ingreso provenga de fuentes externas a Estados
Unidos (que no esté conectado de manera efectiva con la realizacién de comercio o negocios dentro de Estados
Unidos) no esté incluido en el ingreso bruto con el objetivo de calculo del impuesto sobre la renta federal de Estados
Unidos; o cualquier corporacion, asociacion u otra entidad o estado que esté directa o indirectamente controlada por
una o mas de las categorias anteriores de Persona de EE.UU. y, en el caso de una corporacion o asociacion, que
esté formada principalmente con el objetivo de invertir en valores no registrados bajo las leyes de valores federales
de EE.UU.

DIRECTORIO

Oficina Registrada de la Compafiia: 25/28 North Wl Quay,
Dublin 1,
Irlanda.

Secretario de la Compafiia Goodbody Secretarid Limited,

International Financia Services Centre,
North Wal Quay,

Dublin 1,

Irlanda.

Agente de Colocacion: Centrd American Bank for Economic Integration
Edificio Sede
Boulevard Suyapa
Tegucigalpa
Honduras

Tel: (504) 240 2243
Fax:(504) 240 2144

Directores. Wadter Dostmann (Chairman)

Directores del Banco Centroamericano de Integracién Econémica
(BCIE):

Jaime Chavez

Algandro Rodriguez

Nick Rischbieth Gloe

Directores del Deutsche Asset Management, New Y ork.

Paul Schubert
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Gerente de Inverson:

Administrador:

Custodio:

Directores del DWS Finanz-Service GmbH:
Markus K ohlenbach
Otros Directores:

Michad Greene
Per Ake Rydberg

DWS Finanz-Sarvice GmbH,
Mainzer Landstrasse
178-190, 60327

Frankfurt am Main

Alemania

Tel: (49) (69) 71909 550
Fax: (49) (69) 71909 552

Bank of Ireland Securities Services Limited
New Century House,

Mayor Street Lower,

IFSC,

Dublin 1,

Irlanda

Tdl: (353) (1) 670 0300
Fax: (353) (1) 829 0144

El Gobernador y la Compafiia del Banco de Irlanda [The Governor
and Company of the Bank of Ireland)]

Oficinas:

New Century House,
Mayor Street Lower,
IFSC,,

Dublin 1,

Irlanda

Oficinas Centrales:
Lower Baggot Street,
Dublin 2,

Irlanda

Tel: (353) (1) 670 0300
Fax: (353) (1) 829 0144
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Digribuidor:

Auditores:

Abogados:

Corredores de Bolsa Patrocinadores:

Asesor:

Scudder Distributors Incorporated
1251 Avenue of the Americas,
New Y ork

NY 10024

EE.UU.

Te: 001 212 454 7336

KPMG

5 George's Dock
IFSC

Dublin 1

A & L Goodbody,

International Financial Services Centre,
North Wall Quay,

Dublin 1,

Irlanda

J & E Davy,

Davy House,

49 Dawson Street,
Dublin 2,

Irlanda

PCS & Associates
614 King Avenue
City Island

NY 10464-1111
USA
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