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Resumen de desempeño & Cuadro del 
Fondo  

NOTAS ACERCA DE LOS BENCHMARKS 
Deutsche Americas Bond Fund benchmark in USD is referenced to January 1, 1999 = 100 and is a cumulative total return 
index. The benchmark is comprised of the following sub-indexes published by J.P. Morgan. Fixed weights: 30% J.P. Morgan 
Government Bond Index – Mexico starting January 1, 2003 (J.P. Morgan Emerging Local Markets Index – Mexico plus Latin 
Index before); 30% J.P. Morgan Government Bond Index – US Index; 5% J.P. Morgan Government Bond Index – Canada Index; 
and 35% J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index – Global Diversified Latin Index. 
   
CABEI Central American Bond Fund benchmark in USD is referenced to January 1, 2003 = 100 and is a cumulative total 
return index. The benchmark is comprised of the following sub-indexes published by J.P. Morgan in their Central American and 
Caribbean Index (CACI). Fixed weights: 0.25% Belize; 5.50% Colombia; 19.00% Costa Rica; 1.00% Dominican Republic; 
42.00% El Salvador; 15.50% Guatemala; 13.00% Mexico; and 3.75% Panama. 
 
ACTIVOS DEL FONDO & NAV              30 de diciembre del 2011                         30/10/11                  31/12/10 
                Activos netos  Acciones         NAV           NAV       NAV 
Deutsche Américas Bond Fund              USD 81,578,247.07      1,318,375          61.88          61.43      58.63 
 
CABEI Central American Fund               USD 92,465,112.39           50,167      1,843.15      1,839.90 1,785.63 
 
Fuentes: Northern Trust Securities Services Ireland, DWS, J.P. Morgan 
*  Participaciones 
** Valor del activo neto  

Al 30 de diciembre del 2011 1 mes 1 mes Ultimo año Ultimo año
Fondo Benchmark Fondo Benchmark Fondo Benchmark

Deutsche Americas Bond Fund 
(en USD) - Desempeño 0.73% 0.05% 5.54% 6.78% 5.54% 6.78%

CABEI Central American Fund (en 
USD) - Desempeño 0.18% 0.71% 3.22% 6.81% 3.22% 6.81%

En lo que va del año
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CABEI Central American Fund 
 
The CABEI Central American Fund posted a return of 0.2% in December 2011, driving year-to-date 
performance to 3.22%. In general, South American bonds outperformed Central American and 
Caribbean counterparts. Argentina (3.1%) was the strongest performer, followed by Mexico (2.0%) 
and Colombia (1.8%). Panama delivered a performance of 0.9%. Guatemala and Costa Rica both 
posted a return of 0.6%. El Salvador printed 0.3% while Dominican Republic lost 1.0%. Turning to 
local markets, Mexico lost 3.6% in December, primarily driven by MXN depreciation but also by 
rising bond yields. 
 
Deutsche Americas Bond Fund 
 
The Deutsche Americas Bond Fund posted a return of 0.7% in December 2011, driving year-to-date 
performance to 5.54%. In general, South American bonds outperformed Central American and 
Caribbean counterparts. Argentina (3.1%) was the strongest performer, followed by Uruguay (3.1%), 
Venezuela (3.1%) and Peru (3.0%). Mexico, Colombia, Brazil and Chile delivered returns between 
1.5% and 2.0%. Trinidad & Tobago, Panama, Guatemala and Costa Rica closed the month between 
0.5% and 1.0%. El Salvador (0.3%) and Dominican Republic (-1.0%) were the weakest performers. 
Apart from Colombia (2.3%), Latin local markets posted negative performance numbers in 
December. 

Market Trends & Impact on Fund Performance  
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Deutsche Américas Bond Fund 
Desempeño histórico del Valor Activo Neto 
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CABEI Central American Fund 
Desempeño histórico del Valor Activo Neto 
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Deutsche Americas Bond Fund  
Objetivo del fondo: generar un alto nivel de renta y tasas positivas de retorno.  

Características del fondo                 Distribucion por sector    
  
 

 Valor de mercado  81.58 millones USD 

 No. de emisiones  41 

 Prom. Calificación              BBB (S&P) 

 Prom. dur.  spread              4.69 

 Prom. duración modif.  5.29 

 Prom. dur. tasas de int. 5.40 

 Prom. YTM    4.07% 

 Prom. cupón  6.36% 

 Vida prom. ponderada  7.4 años  

 Valor acción   61.88 

 ISIN  IE0046475004 

Bloomberg  DBAMBDI ID 

Lipper  60001678 

WPK  973253 

Al  30 de diciembre del 2011 
1. El valor de la acción es neto de las comisiones de desempeño y 
administración e incluye tenencia de efectivo y contratos futuros.  
2. Las distribuciones por sector excluyen las tenencias de efectivo y 
contratos futuros.  
 
Fuentes : Northern Trust Securities Services Ireland, DWS 
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Deutsche Americas Bond Fund   
Universo de inversiones : El fondo invierte en títulos de renta fija de entidades 
soberanas y corporativas de América del Norte, Sur, Centroamérica & el Caribe.  

Posiciones del portafolio       Distrib. Calificaciones  
(% activos netos)   

Al  30 de diciembre del 2011 

1. Las distribución de calificaciones se refiere al riesgo de emisor soberano / corporativo del título valor y incluye 
tenencias de efectivo o contratos futuros.  

2. El porcentaje de activos netos para los países más grandes en el portafolio: incluyen las posiciones en 
efectivo.    

* Todas las calificaciones utilizan Standard & Poor’s como su fuente, excepto Nicaragua, la cual está calificada 
B3 por Moody’s 

Fuentes: Northern Trust Securities Services Ireland, Standard & Poor’s, Moody’s Investors Service 
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CABEI Central American Fund   
 Objetivo del fondo: Generar una alta tasa de retorno.  

Características del Fondo                     Distribución por Sector 
  

 

 Valor de mercado  92.47 millones USD 

 No. de emisiones  24 

 Promedio calificación          BB (S&P) 

 Prom. duración spread 5.19 

 Prom. duración modif.  5.51 

 Prom. dur. Tasas de int. 5.52 

 Prom. YTM     4.72% 

 Prom. cupón  7.25% 

 Vida prom. ponderada         7.8 años  

 Valor participación  1,843.15 

 ISIN  IE000607638 

 Bloomberg  CABCAMI ID 

 Lipper  60007137 

 WPK  722729 

Al  30 de diciiembre del 2011 
1. El valor de la acción es neto de las comisiones de desempeño y 
administración e incluye tenencia de efectivo y contratos futuros.  
2. Las distribuciones por sector excluyen las tenencias de efectivo y 
contratos futuros.  
 
Fuentes: Northern Trust Securities Services Ireland, DWS 
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CABEI Central American Fund  
Universo de inversiones: El fondo invierte en títulos valores de renta fija de 
entes soberanos y corporativos provenientes de miembros fundadores del Banco 
Centroamericano de Integración Económica, sus miembros extra-regionales y 
países que aspiran a la membresía del BCIE.  

Posiciones del portafolio           Distrib. Calificaciones  
(% activos netos) 
  

Al  30 de diciiembre del 2011 

1. Las distribución de calificaciones se refiere al riesgo de emisor soberano / corporativo del título valor y no incluye tenencias de 
efectivo o contratos futuros.  

2. El porcentaje de activos netos para los países más grandes en el portafolio: incluyen las posiciones en efectivo.    

* Todas las calificaciones utilizan Standard & Poor’s como su fuente, excepto Nicaragua, la cual está calificada B3 por Moody’s 

Fuentes: Northern Trust Securities Services Ireland, Standard & Poor’s, Moody’s Investors Service 
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Notas  

• La  inclusión de Bonos colateralizados Brady y notas flotantes en los fondos de Mercados Emergentes administrados por  DWS, requieren 
el uso de características de riesgo definidas de aquí en adelante.  
 
•El Rendimiento al Vencimiento Promedio  es el retorno promedio del portafolio basado en los ingresos de sus cupones, ganancias de 
capital, o pérdidas de capital, incluyendo los flujos de efectivo de sus colaterales.  
 
•Duración Modificada es el porcentaje de cambio en el precio del portafolio dado un cambio determinado en el rendimiento promedio. Entre 
más altas la duración modificada, mayor es el riesgo del portafolio.  
 
•Duración de tasas de interés es el porcentaje de cambio en el precio del portafolio dado un cambio determinado en la curva par de bonos 
del Tesoro de Estados Unidos.  Entre más alta sea la duración de tasas de interés, mayor será la exposición a los cambios en las tasas de 
interés de Estados Unidos.  
 
•Duración de Spread (diferencial) es el porcentaje de cambio en el precio del portafolio para un cambio determinado en el diferencial 
(spread)  de riesgo soberano, por ej. el diferencial de rendimiento  promedio de los bonos soberanos por encima de la curva spot de Estados 
Unidos. A diferencia de la duración de tasas de interés, la duración del spread solamente cambia las tasas de descuento aplicadas a los 
flujos de efectivo no-colateralizados. Entre más alta sea la duración del spread, mayor será la exposición del portafolio a los cambios en el 
riesgo de crédito de los Mercados Emergentes.  
 
•La Calificación Promedio se calcula excluyendo las tenencias de efectivo.  
 
• Distribución por país se refiere al riesgo país / corporativo de un título valor, no del país donde se emite  (de importancia para las 
emisiones offshore). 
 
Fuentes: 
• El desempeño de índices de mercado son calculados utilizando datos de Bloomberg.   
• El desempeño del fondo es calculado utilizando datos suministrados por el custodio, Northern Trust Securities Services Ireland Ltd. 
• El desempeño del benchmark para el Fondo de Bonos Deutsche Americas proviene de datos directos de J.P. Morgan.  
• El desempeño del benchmark  para el Fondo Centroamericano BCIE  proviene de datos directos de J.P. Morgan. 
• Las estadísticas del portafolio son calculadas utilizando las funciones analíticas de portafolios de Bloomberg y el Open Bloomberg data, 
basado en los precios suministrados por el custodio, Northern Trust Securities Services Ireland Ltd. 
 

Estos comentarios no han sido auditados.  
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Si usted requiere mayor información, 
por favor contactar a: 

Consultor del Fondos  
Patrick Paradiso 
 
Fax: +1 718 / 885-1037 
Celular: +1 917 / 543-6181 
Skype: +1-718 / 395-1781 
E-Mail: info@cabei-ca-fund.com or info@nai-fund.com 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
             Por favor visite nuestros sitios: 
 CABEI Central American Fund  www.cabei-ca-fund.com 
 Deutsche Americas Bond Fund www.nai-fund.com 
 

mailto:info@cabei-ca-fund.com
mailto:info@cabei-ca-fund.com
mailto:info@cabei-ca-fund.com
mailto:info@cabei-ca-fund.com
mailto:info@cabei-ca-fund.com
mailto:info@nai-fund.com
mailto:info@nai-fund.com
mailto:info@nai-fund.com
http://www.cabei-ca-fund.com/
http://www.cabei-ca-fund.com/
http://www.cabei-ca-fund.com/
http://www.cabei-ca-fund.com/
http://www.cabei-ca-fund.com/
http://www.nai-fund.com/
http://www.nai-fund.com/
http://www.nai-fund.com/

	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /None

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Error

  /CompatibilityLevel 1.4

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /CMYK

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments true

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<



    /BGR <>

    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>

    /FRA <>

    /GRE <>



    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)

    /HUN <>

    /ITA <>

    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>

    /RUM <>

    /RUS <>

    /SKY <>

    /SLV <>

    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>

    /UKR <>

    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /ConvertColors /ConvertToCMYK

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure false

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile

      /UseDocumentBleed false

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



